江苏长青农化股份有限公司


证券代码：002391                                  证券简称：长青股份
江苏长青农化股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2014-001
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研  □分析师会议   □媒体采访            □业绩说明会    □新闻发布会   □路演活动
□现场参观      □其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	华泰证券：纪石

	时间
	2014.2.21 15:30


	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	马长庆、赵婷

	投资者关系活动主要内容介绍


	1、2014年南通子公司麦草畏项目预计产量及市场需求情况？

麦草畏属于安息酸类除草剂，具有内吸传导作用，对一年生和多年生阔叶杂草具有显著防除效果，而对小麦、玉米等禾本科作物比较安全。具有用量少，使用成本低特点，属于高效低毒除草剂。小麦田中常规的除草剂品种为氯磺隆、甲磺隆，对小麦田杂草防除效果好，但残留期长，对非靶标作物尤其是下茬作物安全性差。2013年12月9日，农业部发布第2032号公告，未来氯磺隆、甲磺隆等传统常规小麦田除草剂逐步禁用，将使麦草畏需求受益。具有草甘膦、麦草畏堆叠抗性的大豆已于2012年在加拿大获批，预计2014年该品种将在加拿大开始推广。堆叠抗性的作物使用的除草剂配比为，草甘膦比麦草畏约9:1~10:1。如果在美国市场的渗透率达到10%，将带动麦草畏原药需求增加超过3000吨。对于2013年全球约1万吨的麦草畏原药产量而言，增幅约30%。
目前全球麦草畏原药的生产仍然集中在少数几家企业中。国外以巴斯夫为主，国内仅有三家企业生产。麦草畏原药生产的技术难度大，合成中采取高压釜式反应，不仅在安全措施上难度较大，并且也很难扩大产量，供给仍然保持高集中度格局。
南通子公司年产2000吨麦草畏自2013年12月正式投入生产，2014年产能将得到释放，预计全年产量达2000吨，毛利率也会较2013年上升，该项目也是公司2014年业绩的主要增长点。
2、公司发行可转换公司债券再融资项目进展情况及项目进度计划？

公司公开发行可转换公司债券再融资正在证监会审核中，本次再融资计划募集资金6.3亿元，用于建设南通子公司的3000吨S-异丙草胺原药、300吨氰氟草酯原药、300吨氟环唑原药、1000吨啶虫脒原药以及股份公司的200吨茚虫威原药、450吨醚苯磺隆原药、1000吨2-苯并呋喃酮中间体等7个项目，这些品种也主要是专利过期的新品种。其中南通子公司年产1000吨啶虫脒原药项目即将建成，预计2季度初投入生产，也将会带动2014年公司业绩的增长，其他可转债募投项目也将于2014年起陆续开工建设，来带动公司未来业绩持续稳定增长。
3、2013—2014年国内为暖冬，对公司及农药行业的影响？

2013—2014年冬季，我国大部分地区气温普遍高于往年同期水平。根据农业生产经验，暖冬将催生来年的病虫害情况。预计2014年全国农作物重大病虫害总体将维持重发态势，发生情况将重于2013年。其中，水稻“两迁”害虫、水稻螟虫、小麦蚜虫、粘虫、玉米螟重发区域广；稻瘟病、小麦赤霉病、玉米大斑病和马铃薯晚疫病流行风险高；小麦条锈病在部分地区有偏重发生可能；二点委夜蛾、飞蝗和草地螟总体发生趋势平稳。病虫害多发将刺激杀虫剂需求。针对啶虫脒对水稻“两迁”害虫、水稻螟虫、小麦蚜虫等害虫防治效果良好，公司也会时时关注国内病虫害发生情况，合理储备存货，同时也将加大啶虫脒品种的市场推广。

4、自2014年起，欧盟将对吡虫啉在蜜蜂作物上采取为期两年的临时禁用，对公司有何影响？
吡虫啉是全球销售额最大的杀虫剂品种，也是公司的主导产品，因公司吡虫啉具有含量高，品质好等特点，高含量的吡虫啉主要在国际市场上销售，主要出口地区为南北美市场，在欧洲的比重较小。欧洲对吡虫啉、噻虫嗪、噻虫胺三种烟碱类产品禁用主要是因为对蜜蜂的毒性比较高，而目前吡虫啉的主要剂型已由原来的喷洒变为拌种剂，这种剂型的转变大大降低了与蜜蜂的接触机会，欧洲对吡虫啉的禁用预计不会对公司2014年吡虫啉需求产生实质性影响。另外啶虫脒和吡虫啉同属新烟碱类杀虫剂，而啶虫脒杀虫范围更广，作用力强，同时对蜜蜂的毒性低，有望填补欧洲临时禁用吡虫啉带来的需求空缺。
5、随着国内劳动力成本和环保治理成本的上升，世界农药向国内产能转移趋势是否放缓？

目前中国农药原药出口面对的客户是主要系国际农药企业，而不是终端的农药使用者。因此其增长的动力来自国际农药企业将前端合成产能向中国地区的转移，而不是农药终端需求的增长。从2003年中国入世以来，由于中国精细化工企业在投资成本、原材料配套、流程管理、成本控制方面具有显著的优势，国际农药巨头普遍把向中国供应商采购原材料作为成本控制的主要策略。进入21世纪以来生物技术在农业领域的应用不断扩大，种子业务相对具有更高的投资回报率，成为国际农药巨头的重要增长点。在国际农药巨头的资本开支结构中，逐渐降低对农药产能的投资比例，增加种子产能的投资比例。从2003年到2010年，中国农药出口金额复合增速13.5%，而从2010年到2012年复合增幅达到26.9%，加速明显。当前国际巨头将农药前端产能向中国转移的动力依然充足，中国厂商产能均占到全世界的70%以上，这意味着国际农药原药及中间体产能向中国转移还有较大的空间。
6、预计未来国家对高毒农药的监管日趋严格，将对公司有何影响？

2014年1月29日，农业部发布《2014年农药监督管理年活动方案》。主要内容包括：1）强化农药经营管理，大力推进高毒农药定点经营。2）加强农药残留监测。3）加强农药使用管理。4）探索低毒生物农药补贴机制。随着相关政策的逐步推出、政府工作的展开，高毒农药的销售、使用将受到严格的管理，即便没有遭到禁用、限用的高毒品种其市场空间也将受到极大限制，这将为高效低毒农药的发展创造良好的市场和政策环境，预计未来国内农药产业的集中度将逐步提升。
公司也将利用这一契机，积极主动的开拓国内市场，了解国家政策导向，注重对新产品、大客户以及终端客户的市场推广，提高国内市场占有率。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2014.2.24


