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证券代码：000932 证券简称：华菱钢铁

湖南华菱钢铁股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2020-8

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 √电话会议

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

中泰证券笃慧、南京证券章琪、中银国际资管李珂、中欧基金杨依平、

润晖资管蒋旸晶、华夏基金彭锐哲、海通资管郭新宇、嘉实基金谢峰、

永赢基金斯子文等

时间 2020年 4月 29日

地点 湖南长沙湘府西路 222号华菱主楼 410会议室

接待人员姓名 罗桂情、刘笑非、王音、周玉健

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、公司证券事务代表刘笑非介绍公司 2020 年一季度生产经营情况和

可转债情况

2020 年一季度，新冠肺炎疫情对我国经济造成较大影响。钢铁行业

生产相对稳定，但因下游复工复产延迟导致需求下滑，钢材库存达历史

新高，钢材价格 快速下跌，企业效益同比下滑。公司今年一季度累计产

铁 504万吨、钢 631万吨、 材 586万吨，同比增幅分别为 4%、23%、

8%。实现利润总额 14.56 亿元（同比下降 28%），净利润 12.48亿元（同

比下降 29%）。实现归母净利润 11.34亿元（同比下滑 5%），公司业绩

稳居行业前列，在 27 家钢企中排名第 3位，仅次于中信特钢 15.4 亿元

和宝钢股份 12.9亿元。本季度实现吨材净利润 213元/吨。根据中钢协数

据，公司控股股东华菱集团一季度利润总额排第 3，仅次于宝武集团和

沙钢集团；在吨钢利润盈利的 61户企业中，吨钢利润超过 100元的 30

户，华菱集团以 332元/吨排名行业第 5位（仅次于普阳 557、石横 522、
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新兴铸管 402和方大 394）。

公司近日公告公开发行可转换公司债券（以下简称“可转债”）预

案，是 2020年以来首家推出可转债方案的钢铁行业上市公司。本次可转

债发行规模不超过 40亿元，期限不超过 6年，转股期自可转换公司债券

发行结束之日起满六个月后的第一个交易日起至可转换公司债券到期日

止，具体转股价格由公司在发行前根据证券市场和公司股票情况与保荐

机构（主承销商）协商确定，通过本次募投项目的投资，一方面能实现

公司产品结构调整，推进“华菱制造”迈向产业链、价值链中高端，有

利于促进公司高质量发展；另一方面符合国家污染防治和 节能减排政策

的要求，有利于促进公司绿色健康发展。

二、投资者交流

1、问：公司 2020年二季度不同品种订单情况如何？

答：据媒体消息，4月 28日湖南 827个重点项目集中开工，总投资

3600余亿，年度计划投资 1314.8亿，4个项目投资超百亿，其中有 2个

百亿项目属于基础建设领域。随着湖南加速复工复产，公司的订单情况

较疫情期间有所好转。不同品种来看，宽厚板和热轧板卷的需求较好；

冷轧板卷受汽车、家电的影响，需求相对偏弱，但其中高端汽车板需求

较好，主要得益于与下游汽车厂商长期稳定的战略合作关系以及与知名

的新能源汽车生产商 T公司在新车型门环供应领域的合作；无缝钢管受

部分油气行业客户招标延后及国外疫情蔓延正常出口受阻的影响，订单

量压力较大。

2、问：公司产成品中废钢的添加比例大概是多少？

答：公司目前的废钢比约 15%-20%。

3、问：请简要介绍下公司 2020 年一季度业绩优于行业平均的原

因？

答：1）公司精益生产体系稳定高效，钢材产量并未因疫情影响而减
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少，相反，2020年一季度公司的钢材产量 586万吨，同比上涨 8%；2）

公司品种结构调整成效显著，品种钢占比较大，宽厚板、热轧板、汽车

板等品种钢等在细分领域具有竞争优势，板材在利润上贡献较大；3）公

司一直采取精益生产、低库存运营，成本控制较好，并依靠自身盈利降

低有息债务规模，财务费用同比降低 6,400万元。

4、问：公司未来资本性开支计划及分红计划？

答：公司近两年的固定资产投资主要是围绕节能环保、结构调整、

提质增效、智能制造等领域展开。

2019年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 6,129,077,211股为

基数，向全体股东每 10股派 2.500000元人民币现金，本次权益分派股

权登记日为 2020年 5月 15日，除权除息日为 2020年 5月 18日。根据

公司《未来三年（2019-2021 年度）股东回报规划》，预计公司未来两

年以现金方式分配的利润将“不少于最近三年实现的年均可分配利润的

30%”，且“不低于该年度公司实现的归属于母公司股东的净利润的

20%”。

5、问：公司目前的产品和原材料库存处于什么水平？

答：随着复工复产的加速推进，公司产品的库存较春节后明显下降，

但与去年同期比，仍处于相对高位；公司一直坚持精益生产、低库存运

营，目前原材料库存处于较低水平，但能满足公司的正常生产经营所需。

6、公司是否有进一步降低资产负债率的计划？

答：近年来，公司依靠自身盈利、市场化债转股、精益生产降低营

运资金等措施，有息负债大幅减少，债务结构改善，融资成本降低，截

止至 2020年 3月 31日，公司的资产负债率降至 60.80%。但公司资产负

债率仍高于行业平均水平，后期将继续采取多种措施进一步改善资产负

债率。

包括公司本次公告公开发行可转债预案，拟募集资金总额不超过人
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民币 40亿元，也有助于公司进一步调整债务结构、降低融资成本或降低

资产负债率水平。

7、问：公司汽车板有哪些优势，2020年一季度业绩如何？

答：汽车板公司产能目前仍处于爬坡的过程，2020年第一季度实现

月产量 8万吨左右，效益同比改善，但受疫情影响产品库存有所上升，

后续将加大开拓市场的力度，进一步提升产品的强度和细分市场的竞争

力。

公司汽车板产品主要借助合作伙伴安赛乐米塔尔的技术优势，瞄准

高端领域，产品具有高强度、轻量化的优点，并已基本完成绝大多数汽

车厂商的认证工作。2019年以来，汽车板公司通过与西班牙 GONVARRI

合资设立的华安钢宝利公司，为多家汽车厂商提供汽车板激光拼焊等深

加工服务并建立了持续稳固的合作关系。尤其是 2019年 3季度与知名的

新能源汽车生产商 T公司签订协议，将为其新车型供应门环激光焊接拼

焊板。

8、问：公司对未来铁矿石价格的看法？

答：铁矿石方面，一季度矿山供应受天气影响，而疫情影响海外钢

厂的减产从 3月份才开始明显增加，供给和需求减少在时间上的错配导

致了一季度矿石供应的紧缺，铁矿石价格维持高位。目前全球新冠疫情

和全球经济增速下行的压力仍然较大，国外钢企减产，铁矿石需求下滑，

而国外矿山开采的机械化和无人化程度非常高，疫情对其影响有限，且

按照目前的矿价，矿山的利润处于高位，停工减产的动力有限。预计全

年铁矿石供大于求的概率较大，铁矿石价格的重心、均值将下移。

9、问：公司对未来钢材价格的看法？

供给方面，根据世界钢协数据，2020年一季度全球粗钢产量同比负

增长 1.3%，除中国外，海外粗钢产量同比下行 10%左右，且 3月以来降

幅扩大。预计今年全年国内粗钢产量与去年基本持平或小幅增，不会有
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明显增量，但国外粗钢产量受新冠疫情和全球经济下行影响将延续下降

趋势。需求方面，一方面，随着下游企业的复工复产，钢铁企业的需求

正在逐渐恢复；另一方面，近期的政治局会议再度释放稳经济信号，着

重加码逆周期调节以及提高资金使用效率，国内基建托底迹象明显，叠

加两会预期、制造业托底预期和钢材需求旺季的到来，预计未来一段时

间钢价将保持强势震荡格局。

附件清单 无

日期 2020年 5月 9日
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