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一、一周财经

财经要闻 点评

1、8 月 7 日，证金公司决定自 2019 年 8 月 8 日起，

整体下调转融资费率 80BP，其中，182 天期费率由

4.3%下调至 3.5%，91 天期费率由 4.6%下调至 3.8%，

28 天期费率由 4.7%下调至 3.9%，14 天期和 7 天期费

率由 4.8%下调至 4%。

这次费率调整，相当于金融系统专门针对股市的“定向放水”，

2014 年 8 月，证金公司下调转融资业务费率，之后的半年时

间里，上证指数由 2200 点附近涨到了 3400 点以上，涨幅近

1200 点。2016 年 3 月，证金公司恢复转融又有过一次下调费

率，当天大盘大涨 2.15%，券商股全部涨停，随后市场开启了

一波将近一年半的上涨行情。此次的定向放水，应该是工具箱

里的工具之一，是工具箱打开的一个信号！如果达不到预期效

果，相信还会有更多的工具、更多的利好政策出台！

2、人民银行：坚持实施稳健的货币政策 保持松紧适度 及时

预调微调

据人民银行 8 月 2 日消息，8 月 2 日上午，人民银行召开

2019 年下半年工作电视会议。会议的主要任务是，传达

学习贯彻党中央、国务院关于经济金融工作的重要部署，

总结上半年工作，分析当前国内国际经济金融形势，研

究部署下半年重点工作。

3、人民币汇率“破 7”，央行回应

8 月 5 日上午，在岸、离岸人民币对美元汇率双双跌破“7”
关口。当天，中国人民银行有关负责人就人民币汇率

相关问题回答了《金融时报》记者提问。

央行表示：中国实施的是以市场供求为基础、参考一篮

子货币进行调节、有管理的浮动汇率制度。市场供求在

汇率形成中发挥决定性作用，人民币汇率的波动是由这

一机制决定的,这是浮动汇率制度的应有之义。从全球市

场角度观察，作为货币之间的比价，汇率波动也是常态，

有了波动，价格机制才能发挥资源配置和自动调节的作
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用。如果回顾过去 20 年人民币汇率的变化，会发现人民

币对美元既有过 8 块多的时候，也有过 7 块多和 6 块多

的时候，现在人民币汇率又回到 7 块钱以上。需要说明

的是，人民币汇率“破 7”，这个“7”不是年龄，过去

就回不来了，也不是堤坝，一旦被冲破大水就会一泻千

里；“7”更像水库的水位，丰水期的时候高一些，到了

枯水期的时候又会降下来，有涨有落，都是正常的。尽

管近期人民币对美元有所贬值，但从历史上看，人民币

总体是升值的。近年来在应对汇率波动过程中，人民银

行积累了丰富的经验和政策工具，并将继续创新和丰富

调控工具箱，针对外汇市场可能出现的正反馈行为，要

采取必要的、有针对性的措施，坚决打击短期投机炒作，

维护外汇市场平稳运行，稳定市场预期。人民银行有经

验、有信心、有能力保持人民币汇率在合理均衡水平上

基本稳定。

4、中金：MSCI 指数即将年内第二次提高 A 股纳入因子 或

引 1600 亿资金

SCI近期公告将在北京时间8月8日凌晨5点左右公布指

数季度调整结果，8 月 27 日收盘后生效。本次 MSCI 季度

调整，除了常规的指数成分变动之外，MSCI 还将实施今

年提高 A股纳入比例的第二步。MSCI 指数 2019 年分三步

将 A股的纳入因子从 5%提高到 20%，本次 8 月指数调整

是今年“三步走”中的第二步。

5、证监会副主席李超接受新华社采访表示，从近期市场表现

看，美国的极限施压，对 A 股影响趋于弱化！中国资本市场的

韧性在增强，抵御外部冲击的能力在提高。对于 A 股的自信，

李超指出了四点原因：1、经济增速全球领先；2、估值水平较

低，上证市盈率仅 13 倍，美股市盈率均超过 20 倍。3、股市

杠杆水平大幅下降（12.万亿），较历史最高点下降近 80%；4、

市场情绪稳定，没有明显的恐慌！

6、险资松绑又有了新的进展，万亿增量资金将驰援 A 股

静态测算本次纳入将带来约 1,600 亿元资金流入。长期

来看，如果中国基本面整体稳健，外资流入仍有望保持

在每年 2,000-4,000 亿元的水平。实际上，年初至今海外

资金通过沪深港通北上累计流入为 1,004 亿元，流入速

度远低于静态估算的水平(全年约 6,000 亿元)，主要原因

可能包括：a)追踪MSCI主动型基金规模上占绝大多数(约
90%)，配置行为可能提前或滞后。例如 2018 年实际北向

流入近 3,000亿元，超过 5%纳入比例下静态估算约 2,000
亿元流入的水平；而今年贸易和经济增长方面的不确定

性可能影响了外资的配置行为。b)部分外资通过 QFII 通
道配置，未被北向通道统计。中长期针对外资配置中国

市场的规模与中国经济、市场规模不相匹配的系统性修

正是外资持续流入中国的根本动力。我们估算未来 10
年外资平均每年净流入 A股的资金量可能在 2,000-4,000
亿元左右。随着外资 A 股参与率的提升，A 股投资行为

也在越来越朝着“基于基本面的投资”方向转变，外资

有望在未来 10 年内持有 A 股的总市值比例达到 10%而
成为 A 股最大的一类机构投资者，从而对 A 股越来越机

构化起到示范作用。
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二、一周热点追踪

三、主力资金净流入流出个股

序号 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 主力净流入额（万元） 成交额（万元）

主力资金净流入

1 603613.SH 国联股份 44.43 69,513.25 130,158.98
2 688188.SH 柏楚电子 -0.56 65,005.81 620,588.63
3 000001.SZ 平安银行 5.68 59,247.69 977,478.02
4 603256.SH 宏和科技 11.12 53,088.81 331,495.62
5 002966.SZ 苏州银行 -1.06 51,815.37 447,668.38

主力资金净流出

1 000063.SZ 中兴通讯 -11.15 -243,566.06 1,519,270.43
2 688009.SH 中国通号 -9.57 -220,599.44 2,076,233.92
3 000725.SZ 京东方 A -5.34 -192,466.87 1,475,571.87
4 300059.SZ 东方财富 -7.03 -152,133.48 1,224,453.91
5 600887.SH 伊利股份 -12.01 -114,177.81 1,695,925.50

驱动事件 相关上市公司

受社会库存量偏低提振。5 日白糖现货普涨，路易达孚福建精炼

厂南鼎山牌精制细砂糖报 6100 元/吨，涨 200 元/吨。一级碳化糖

报一口价 5800 元/吨，涨 100 元/吨。大理库新糖报 5370-5400

元/吨，涨 30 元/吨。云南英茂集团白糖报 5330-5410 元/吨，涨

30 元/吨。其他地区普涨为主。

粤桂股份、中粮糖业

当地时间 8 月 7 日，国际金价继续上涨。纽约商品交易所黄金期

货市场 COMEX 黄金主力合约价格比前一交易日上涨 35.4 美元，收

于每盎司 1519.6 美元，涨幅为 2.39%。有分析称，近期市场避险

情绪浓厚、美元指数承压，推升了黄金价格持续上涨。

紫金矿业、恒邦股份、山东黄金、

北京时间 8 月 8 日早晨，MSCI 公布 8 月季度评议的最终决定：作

为 2019 年 8 月季度指数审议的一部分，MSCI 把中国大盘 A 股纳

入因子从 10%增加至 15%。
万华化学、中国中铁
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四、沪深港通速递

1、资金监测（单位：亿元）
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2、成交情况
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3、十大活跃个股成交情况（单位：亿元）

四、融资融券速递

1、两融规模分析

截止日
融资余额（亿

元）

融资余额占流

通市值（%）
融资余量（亿股）

期间买入额（亿

元）

买入额占 A 股

成交额（%）

2019-08-08 8,846.49 2.10 1,550.65 242.19 6.60
2019-08-07 8,865.33 2.12 1,566.13 232.89 6.19
2019-08-06 8,902.63 2.13 1,570.04 364.19 6.96
2019-08-05 8,950.25 2.10 1,543.61 307.35 7.39
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2、统计图

3、两市融资余额及增速

六、本周重要指数表现统计

指数简称 近一周涨跌幅（%） 收盘点位

深次新股 3.06 768.19

创业板指 1.96 1507.71

上证 50 1.35 2772.15

创业板 50 1.25 1188.67
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大盘成长 0.55 3546

科技 100 -0.12 1962.72

大盘价值 -0.26 7181.54

沪深 300 -0.42 3633.53

中小板指 -1.63 5455.94

深证成指 -2.28 8795.18

中盘成长 -2.53 3390.63

上证指数 -3.73 2774.75

创业创新 -3.82 2830.83

中盘价值 -6.87 4577.89

中证 500 -6.92 4600.35

小盘成长 -7.63 3976.65

小盘价值 -9.94 4988.92

七、本周市场回顾及下周市场预判

市场回顾：

受到上周末利空消息影响，各大指数周一全线低开，证券、保险等权重股集体下跌，

带领各指数集体回落，仅科创板延续强势表现，近一半个股涨幅超 5%。盘中美元兑人民

币突破 7.0 关口，周二一度达到 7.0699，人民币持续贬值虽然有利于对冲贸易摩擦中美

对华加征关税压力，缓解经济下行压力，但是对于 A股来说打击巨大，对于外资流入热
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情打击非常大，这导致周初连续三天北上资金大幅流出，对于股指的下行压力非常大，

上证指数周二跳空低开直接击穿 2800 点年线一带支撑，已经连续四天未能站上年线，

指数上行压力较大，年线变为阻力位。即便本周后半程外围反弹利好影响，指数也是高

开遇年线回落，在本周急跌之后市场面临情绪性的修复，近期还将反复震荡磨底为主。
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下周展望：

短期来看，市场急跌之后指标修复至较低位置，技术上存在反弹需求，市场情绪修

复和利空集体性出尽， 50权重指数技术性指标修复至低位，量能持续萎缩，下方颈线

位支撑，或可带大盘短线反弹。

但仓位还是不宜过重，重仓投资者可趁反弹降低仓位，等待消息面上有较大的利好

刺激，使股指重新站稳年线之上，才能期待波段性的反转行情。而美股破位下行持

续对 A 股产生负面影响；人民币贬值趋势还未改变，导致北上资金持续净流出，无

增量外资驰援股指还将疲弱；以及贸易形势日趋紧张等大背景之下，中期来看 A股

还是反复磨底行情。
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