
 

 规范、专业、创新                                         请阅读最后一页重要免责声明 1 

华鑫证券·策略日报 

 证券研究报告·策略报告·鑫融讯 

 

 最新观点 

本周四，指数触底回升尾盘收红，受外围股市大跌的影响，A 股早盘出现显性下挫，但正如我们此前报告中

多次强调，在 2700 点区域只会“输时间，不会输空间”，且从目前看，场内投资者正在逐步接受这个观点，这

点我们在《普涨之下，逢高调仓》中就已指出，本周一市场缩量普涨的特征是最好的证明，场内投资者对 2700

点区域持相对乐观的态度。但同时目前又存在另外一个问题，2800 点之上形成趋势性行情的逻辑并不存在，尤

其在 PPI 和 CPI 形成交叉，PPI 又在 7 月进入负增长区域之后，且目前 PPI 已转负也暗示出全 A市场中报盈利增

速大概率低于一季度，所以在盈利增速并未处于扩张周期叠加近一阶段外围股市大跌的背景，我们认为很难支持

A 股走出独立性趋势行情，短期 A 股或又一次陷入僵持。 

 主题追踪 

今日关注：国产软件、业绩预增 

昨日主题：医药制造、国产软件领涨，稀土永磁、石油行业跌幅居前 

1）医药制造：通化金马、凯普生物领涨，催化剂：截至 8月 13 日，共有 54家医药上市公司披露了半年报

或半年度业绩快报，45家实现净利润同比增长。其中，11 家净利润同比增幅超过 50%。另有 86家医药上市公司

披露了中期业绩预告，60家预计上半年净利润实现同比增长。 

2）ETC：博通集成、金溢科技领涨，催化剂：近日，据财政部网站消息，财政部、发改委、交通运输部近日

联合印发《关于切实做好货车通行费计费方式调整有关工作的通知》(下称“《通知》”)，要求加快货车 ETC 车载

装置安装。《通知》旨在贯彻落实《国务院办公厅关于印发深化收费公路制度改革取消高速公路省界收费站实施

方案的通知》(国办发〔2019〕23 号)，做好货车计费方式调整工作，促进物流业提速增效。 

3）国产软件：中国软件、用友网络领涨，催化剂：近日工信部数据显示，今年上半年，我国软件业完成软

件业务收入 32836 亿元，同比增长 15%。在经历了近 20年高速增长之后，仍保持了亮眼的增速。 

 热股鉴赏 

中国平安（601318）:业绩增长强劲，金融科技迅猛发展 

主要逻辑和观点：公司是行业龙头企业，保险、银行、资管业务保持稳健发展，公司未来将继续深化“金融

+科技”，将创新科技聚焦大金融资产、大医疗健康两大产业，并应用于五大生态圈为公司未来发展奠定了基础，

同时科技板块进入资本市场收获期。平安好医生，平安医保科技和陆金所搭乘行业东风，具有优质流量，且行业

壁垒较高，看好后续价值爆发，建议投资者加以关注。 

 风险提示：宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 
图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2019/08/15 2019/08/14 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） -8.06  -0.98  -9.05  2.39  6.41  8.80  

截止日余额（亿元） 5312.88  3509.69  8822.56  5320.94  3510.67  8831.61  

融券 
期间卖出量（亿股） 1.11  0.26  1.38  0.90  0.20  1.10  

截止日余额（亿元） 107.01  16.11  123.12  107.03  15.75  122.77  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
 

分析师： 
严凯文执业证书编号：S1050516080001 

：021-54967584  ：yankw@cfsc.com.cn   

董冰华执业证书编号：S1050515080001 

：021-54967581 ：dongbh@cfsc.com.cn 

汤峰执业证书编号：S1050513090001 

：021-54967580：tangfeng@cfsc.com.cn 

2019 年 8 月 16 日 

两融策略 

 

回归僵持 

 



 

 规范、专业、创新                                         请阅读最后一页重要免责声明 2 

鑫融讯 

 

(一) 策略观点 

周四，A股上演绝地大反击，上证指数收盘涨 0.25%报 2815.80 点，盘初一度跌近 2%；深证成指涨 0.48%

报 9009.68 点；创业板指涨 1.24%报 1555.77 点。两市成交额近 4000 亿元，较上日变化不大。北向资金呈

现净流入状态。 

行业板块方面，医药持续爆发，人民同泰、易明医药、兴齐眼药、众生药业等涨停。科技股午后复苏，

万达信息、中国软件、维科技术、博通集成、瑞丰光电、苏大维格、美格智能、精研科技、武汉凡谷涨停，

中国联通涨近 6%。调整重组预案，中国船舶、中船防务复牌双双涨停，带动南北船重组概念异动上扬。发

改委印发《西部陆海新通道总体规划》，西部开发概念股拉升，德新交运涨停，西部建设、北新路桥、新疆

交建等跟涨。稀土永磁、石油行业、有色金属、猪肉、家电等板块下跌。 

个股方面，三三工业拟作价 50.5 亿元借壳，同达创业连续 3 日涨停；中国石油盘中下探至 6.03 元，

创下历史新低；*ST 信威连续 25 日一字跌停，遭基金第四次下调估值。 

周四，A股上演绝地大反击，上证指数收盘涨 0.25%，盘初一度跌近 2%，深证成指涨 0.48%，创业板指

涨 1.24%。两市成交额近 4000 亿元，较上日变化不大。北向资金呈现净流入状态。本周四，指数触底回升

尾盘收红，受外围股市大跌的影响，A 股早盘出现显性下挫，但正如我们此前报告中多次强调，在 2700 点

区域只会“输时间，不会输空间”，且从目前看，场内投资者正在逐步接受这个观点，这点我们在《普涨

之下，逢高调仓》中就已指出，本周一市场缩量普涨的特征是最好的证明，场内投资者对 2700 点区域持相

对乐观的态度。但同时目前又存在另外一个问题，2800 点之上形成趋势性行情的逻辑并不存在，尤其在 PPI

和 CPI 形成交叉，PPI 又在 7 月进入负增长区域之后。通过对比历史可以发现，在 2000 年之后每次 PPI 下

穿 CPI 且又持续下滑，A股均都出现了显性的下跌过程，而本轮 PPI 在 2018 年 11 月对 CPI 形成下穿，且目

前 PPI 已转负，配合持续收缩的工业企业在成品库存，工业企业依然处于主动库存的阶段，这意味着增值

税的下降对工业企业经营改善并不显性。同时也暗示出全 A 市场中报盈利增速大概率低于一季度，所以在

盈利增速并未处于扩张周期叠加近一阶段外围股市大跌的背景，我们认为很难支持 A 股走出独立性趋势行

情，短期 A股或又一次陷入僵持。 

(二) 热股鉴赏 

中国平安（601318）:业绩增长强劲，金融科技迅猛发展 

业绩增长强劲： 18 年公司实现营业收入 9768.32 亿元，同比增长 9.6%；归母净利润 1074.04 亿元，

同比 20.6%；扣非后净利润为 1075.97 亿元，同比增长 20.7%，居行业领先地位。 

保险业务结构优化：2018 年公司多元化的利润来源有效的降低了对利率的敏感度，寿险业务和金融医

疗科技业务助推公司净利润的高增长。其中寿险与健康险实现归母净利润 579.14 亿元，同比增长 62.42%，

可见寿险业务的投资价值。 

合金融齐头并进：银行方面，2019 年上半年，平安银行实现营业收入 678.29 亿元，同比增长 18.5%；

其中，利息净收入 436.39 亿元，同比增长 16.6%；非利息净收入 241.90 亿元，同比增长 22.1%。减值损失

前营业利润 472.41 亿元，同比增长 19.0%；净利润 154.03 亿元，同比增长 15.2%；2019 年上半年净利差、

净息差分别为 2.54%、2.62%，同比分别提升 48 个基点、36 个基点；非利息净收入占比 35.7%，同比上升

1.1 个百分点，盈利能力保持稳定。信托方面，2017 年，平安信托继续深入推动“财富+基金”转型，通过

“财富管理、资产管理与投资投行”三大商业模式，打造资金端和资产端的行业龙头。证券方面，平安打

造差异化竞争优势，净利润同比仅略降 4.2%，ROE 达行业均值的 1.3 倍，表现优于行业。 

科技迅猛发展：（1）陆金所控股作为中国领先的金融科技公司，在财富管理、消费金融、机构间交易

等重要业务领域，继续保持快速发展，并首次实现整体盈利。（2）金融壹账通致力于打造全球领先的战略

赋能型金融科技服务平台，于 2018 年初完成首次融资，融资规模 7.5 亿美元，投后估值达 75 亿美元；（3）
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汽车之家是中国领先的汽车互联网服务平台。2017 年，由于汽车生态圈的打造，作为汽车之家核心业务的

媒体和销售线索业务取得显著增长，合计营业收入同比增长 40%。同时不断升级优化用户体验，流量持续增

长,18 年上半年市值突破百亿美元；（4）平安医保科技于 2018 年初完成首次融资，融资规模 11.5 亿美元，

投后估值达 88亿美元；平安好医生完成首次公开发行股票前融资，已在香港联交所主板上市。（5）平安好

医生运营着全国最大规模的互联网医疗平台，累计为超过 1.9 亿用户提供健康管理服务，看好后续价值爆

发。（6）截止 18 年 6 月公司科技专利申请累计达 6121 项，较年初增加 3091 项，涵盖智能认识、人工智能、

区块链、云等技术，并多次获国际大奖。 

总结：公司是行业龙头企业，保险、银行、资管业务保持稳健发展，公司未来将继续深化“金融+科技”，

将创新科技聚焦大金融资产、大医疗健康两大产业，并应用于五大生态圈为公司未来发展奠定了基础，同

时科技板块进入资本市场收获期。平安好医生，平安医保科技和陆金所搭乘行业东风，具有优质流量，且

行业壁垒较高，看好后续价值爆发，建议投资者加以关注。 

(三) 两融标的券事件一览 

图表 2：两融标的券事件一览 

证券代码 证券名称 事件摘要 

000006.SZ 深振业 A 2019 年中报正式披露，营业总收入 9.54 亿元，同比去年-9.67%，净利润为 2.03

亿元，同比去年-51.1% 

000417.SZ 合肥百货 2019 年中报正式披露，营业总收入 59.63 亿元，同比去年 6.95%，净利润为 1.37

亿元，同比去年-16.56% 

000488.SZ 晨鸣纸业 2019 年中报正式披露，营业总收入 133.49 亿元，同比去年-14.16%，净利润为

5.1 亿元，同比去年-71.43% 

000598.SZ 兴蓉环境 2019 年中报正式披露，营业总收入 21.14 亿元，同比去年 9.91%，净利润为 5.95

亿元，同比去年 12.01% 

000739.SZ 普洛药业 2019 年中报正式披露，营业总收入 35.49 亿元，同比去年 15.58%，净利润为

2.81 亿元，同比去年 50.61% 

000767.SZ 漳泽电力 2019 年中报正式披露，营业总收入 58.37 亿元，同比去年 10.62%，净利润为

3737.48 万元，同比去年-89.32% 

002075.SZ 沙钢股份 2019 年三季报业绩预告，公司业绩预减，净利润约 36000 万元~54000 万元,下

降 45.64%~63.76% 

002075.SZ 沙钢股份 2019 年中报正式披露，营业总收入 62.35 亿元，同比去年-13.82%，净利润为

2.85 亿元，同比去年-55.97% 

002307.SZ 北新路桥 2019 年中报正式披露，营业总收入 34.9 亿元，同比去年 27.64%，净利润为

2123.88 万元，同比去年 14.2% 

002419.SZ 天虹股份 2019 年中报正式披露，营业总收入 96.76 亿元，同比去年 1.61%，净利润为 5.03

亿元，同比去年 3.65% 

002557.SZ 洽洽食品 2019 年中报正式披露，营业总收入 19.87 亿元，同比去年 6.02%，净利润为 2.2

亿元，同比去年 28.08% 

300014.SZ 亿纬锂能 2019 年中报正式披露，营业总收入 25.3 亿元，同比去年 34.3%，净利润为 5.01

亿元，同比去年 215.23% 

300055.SZ 万邦达 2019 年中报正式披露，营业总收入 4.09 亿元，同比去年-36.28%，净利润为

1.16 亿元，同比去年-26.2% 

600138.SH 中青旅 2019 年中报正式披露，营业总收入 58.53 亿元，同比去年 5.13%，净利润为 3.82

亿元，同比去年-5.61% 
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600206.SH 有研新材 因立信会计师事务所(特殊普通合伙)自2012年起至今已经与公司合作7年,为

了确保外部审计机构的客观性和独立性,公司现决定聘请信永中和会计师事务

所(特殊普通合伙)为公司 2019 年度审计机构 

600251.SH 冠农股份 2019 年中报正式披露，营业总收入 16.71 亿元，同比去年 28.49%，净利润为

1.01 亿元，同比去年 3.95% 

600310.SH 桂东电力 2019 年中报正式披露，营业总收入 77.25 亿元，同比去年 17.78%，净利润为

1.61 亿元，同比去年 6749.93% 

600315.SH 上海家化 2019 年中报正式披露，营业总收入 39.23 亿元，同比去年 7.02%，净利润为 4.44

亿元，同比去年 40.12% 

600323.SH 瀚蓝环境 2019 年中报正式披露，营业总收入 26.7 亿元，同比去年 16.63%，净利润为 4.61

亿元，同比去年-7.78% 

600337.SH 美克家居 2019 年中报正式披露，营业总收入 27.09 亿元，同比去年 7.27%，净利润为 2.16

亿元，同比去年 5.11% 

600507.SH 方大特钢 2019年中报正式披露，营业总收入82.53亿元，同比去年0.18%，净利润为10.55

亿元，同比去年-19.19% 

600600.SH 青岛啤酒 2019 年中报正式披露，营业总收入 165.51 亿元，同比去年 9.22%，净利润为

16.31 亿元，同比去年 25.21% 

600797.SH 浙大网新 回购数量：8583105 股 

600987.SH 航民股份 2019 年中报正式披露，营业总收入 34.64 亿元，同比去年-11.75%，净利润为

3.23 亿元，同比去年 7.32% 

601225.SH 陕西煤业 2019 年中报正式披露，营业总收入 325.86 亿元，同比去年 24.17%，净利润为

58.71 亿元，同比去年-1.23% 

601233.SH 桐昆股份 2019 年中报正式披露，营业总收入 246.33 亿元，同比去年 31.9%，净利润为

13.9 亿元，同比去年 2.16% 

601318.SH 中国平安 2019 年中报正式披露，营业总收入 6391.55 亿元，同比去年 19.18%，净利润

为 976.76 亿元，同比去年 68.13% 

601555.SH 东吴证券 2019 年中报正式披露，营业总收入 26.75 亿元，同比去年 74.17%，净利润为

7.5 亿元，同比去年 2758.33% 

601669.SH 中国电建 2019 年 1月至 7月,中国电力建设股份有限公司(以下简称“公司”)新签合同

总额约为人民币 3,102.84 亿元,同比增长 2.91%.前述新签合同总额中,国内新

签合同额约为人民币 2,223.13 亿元,同比增长 1.20%;国外新签合同额折合人

民币约为 879.71 亿元,同比增长 7.50%.国内外水利电力业务新签合同额合计

约为人民币 949.47 亿元 

688005.SH 容百科技 2019 年中报正式披露，营业总收入 19.49 亿元，同比去年 45.12%，净利润为

1.15 亿元，同比去年 2.93% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(四) 上一交易日数据参考 

图表 3:融资余额前十 

 
 

图表 4:融券余额前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

占流通市

值(%) 

601318.SH 中国平安 237.64  2.54  

601166.SH 兴业银行 119.73  3.48  

600030.SH 中信证券 99.89  4.80  

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（亿元） 

占流通

市值（%） 

688009.SH 中国通号 6.98  5.57  

601688.SH 华泰证券 4.88  0.34  

600519.SH 贵州茅台 3.90  0.03  
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000725.SZ 京东方A 87.54  6.72  

600016.SH 民生银行 83.02  4.04  

300059.SZ 东方财富 77.91  10.50  

600519.SH 贵州茅台 76.43  0.58  

000651.SZ 格力电器 51.62  1.69  

600837.SH 海通证券 43.60  4.22  

000858.SZ 五粮液 43.06  0.90  
 

601318.SH 中国平安 2.46  0.03  

600837.SH 海通证券 2.02  0.20  

688088.SH 虹软科技 1.97  6.90  

600036.SH 招商银行 1.78  0.02  

688099.SH 晶晨股份 1.54  3.37  

688008.SH 澜起科技 1.46  2.64  

000725.SZ 京东方A 1.43  0.11  
 

图表 5: 融资余额增速前十 

 
 

图表 6:融券余额增速前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

002242.SZ 九阳股份 1.36  22.04  

688188.SH 柏楚电子 1.30  18.07  

600377.SH 宁沪高速 0.63  17.25  

688088.SH 虹软科技 0.97  13.09  

002653.SZ 海思科 1.44  11.77  

002493.SZ 荣盛石化 8.03  11.54  

688099.SH 晶晨股份 1.23  11.53  

688010.SH 福光股份 1.21  11.47  

601231.SH 环旭电子 2.86  10.84  

300433.SZ 蓝思科技 2.48  10.27  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比例

（%） 

601101.SH 昊华能源 3.24  14682.19  

002401.SZ 中远海科 10.90  2292.71  

600449.SH 宁夏建材 95.06  1659.93  

600326.SH 西藏天路 180.69  1038.22  

600446.SH 金证股份 112.96  1021.54  

600219.SH 南山铝业 41.19  942.33  

600750.SH 江中药业 12.15  924.45  

601107.SH 四川成渝 7.12  891.64  

002016.SZ 世荣兆业 10.69  742.67  

300088.SZ 长信科技 616.05  666.76  
 

图表 7:融资余额降幅前十 

 
 

图表 8:融券余额降幅前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

688321.SH 微芯生物 1.03  -16.38  

601155.SH 新城控股 17.00  -9.20  

600863.SH 内蒙华电 2.97  -8.40  

002600.SZ 领益智造 5.03  -8.33  

688015.SH 交控科技 0.51  -6.43  

600612.SH 老凤祥 0.90  -6.30  

002241.SZ 歌尔股份 10.17  -6.26  

688009.SH 中国通号 4.91  -5.01  

002271.SZ 东方雨虹 3.88  -4.86  

002032.SZ 苏泊尔 0.35  -4.84  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比

例（%） 

000883.SZ 湖北能源 0.00  -100.00  

600310.SH 桂东电力 0.00  -100.00  

002204.SZ 大连重工 0.00  -100.00  

600509.SH 天富能源 0.00  -100.00  

600851.SH 海欣股份 0.00  -100.00  

600751.SH 海航科技 0.00  -100.00  

002600.SZ 领益智造 0.00  -100.00  

000554.SZ 泰山石油 0.00  -100.00  

600800.SH 天津磁卡 0.00  -100.00  

000516.SZ 国际医学 0.00  -100.00  
 

图表 9:融资净买入前十 

 
 

图表 10:融券净卖出前十 

 
证券代码 证券简称 

融资净买入

（万元） 

期间净买

入(万元） 

601318.SH 中国平安 17447.87  15787.90  

000063.SZ 中兴通讯 9990.58  9788.61  

600519.SH 贵州茅台 9863.24  10243.49  

001979.SZ 招商蛇口 8546.00  8714.01  

002493.SZ 荣盛石化 8312.17  8243.98  

002049.SZ 紫光国微 6862.41  6992.90  

002396.SZ 星网锐捷 6015.04  6013.00  

 
证券代码 证券简称 

融券净卖出

额(万元) 

期间净买

入(万元） 

688010.SH 福光股份 2483.36  -1239.08  

688122.SH 西部超导 2478.22  -2561.78  

688088.SH 虹软科技 2290.75  -1164.68  

688333.SH 铂力特 2091.16  -2371.70  

688028.SH 沃尔德 2042.74  -2330.36  

600050.SH 中国联通 1968.91  2554.98  

688033.SH 天宜上佳 1766.88  -1646.60  
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600536.SH 中国软件 5935.78  5655.56  

002475.SZ 立讯精密 5649.51  5652.70  

300088.SZ 长信科技 5198.20  4678.73  
 

688011.SH 新光光电 1762.52  -1516.92  

601318.SH 中国平安 1659.97  15787.90  

601688.SH 华泰证券 1138.90  -1727.07  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 11:双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(五) 双融标的公司最新余额占流通比重前 20 名 

高流通占比的双融余额公司，受市场情绪影响或是基本面发生重大变化等情况下，其下跌风险将远高于其他低

流通占比的双融公司。 

图表 12：双融标的公司最新两融余额占流通市值前 20名 

证券代码 证券简称 
两融余额

(万元) 

两融余额占

流通(%) 

融资净买入额

(万元) 

融券净卖出

额(万元) 
申银万国行业 

300157.SZ 恒泰艾普 64759.62  24.61  -91.27  -15.15  采掘服务Ⅱ 

300273.SZ 和佳股份 62324.30  22.09  -351.04  -0.10  医疗器械Ⅱ 

600257.SH 大湖股份 35033.64  20.06  -54.31  0.00  渔业 

300355.SZ 蒙草生态 83316.44  19.76  56.83  89.89  园林工程Ⅱ 

300079.SZ 数码科技 115061.64  19.01  -849.02  8.05  计算机应用 

002369.SZ 卓翼科技 55992.77  18.69  -33.67  4.40  电子制造Ⅱ 

600470.SH 六国化工 44462.93  18.53  377.65  8.14  化学制品 

600692.SH 亚通股份 30495.11  18.23  26.31  0.00  房地产开发Ⅱ 

600218.SH 全柴动力 74177.24  18.04  -984.67  92.12  通用机械 

000790.SZ 泰合健康 44939.20  17.76  12.86  3.23  中药Ⅱ 

002325.SZ 洪涛股份 45563.46  17.13  188.23  0.00  装修装饰Ⅱ 

002148.SZ 北纬科技 40323.77  17.12  -147.17  -35.45  互联网传媒 

000551.SZ 创元科技 42070.70  17.04  4.53  -2.43  专用设备 

600668.SH 尖峰集团 66428.17  17.01  -473.91  1.69  水泥制造Ⅱ 
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600543.SH 莫高股份 34285.19  16.79  -281.20  3.01  饮料制造 

002067.SZ 景兴纸业 49840.16  16.71  -206.33  0.00  造纸Ⅱ 

600568.SH 中珠医疗 41239.97  16.57  -160.75  -0.91  房地产开发Ⅱ 

000404.SZ 长虹华意 44205.71  16.44  -47.08  0.00  白色家电 

000537.SZ 广宇发展 40948.59  16.32  -287.92  -3.86  房地产开发Ⅱ 

600804.SH 鹏博士 156561.29  16.12  17.20  3.85  通信设备 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(六) 未来一个月内两融标的解禁压力一览 

未来一个月内，有大额限售股解禁压力的标的，融资买入风险相对较大，谨慎为之。 

图表 13：未来一个月内限售股解禁一览（按解禁日期） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占 A 股总股本(%) 解禁股份类型 

601997.SH 贵阳银行 2019-08-16 133,528.85 41.49% 首发原股东限售股份 

300170.SZ 汉得信息 2019-08-16 767.18 0.86% 股权激励限售股份 

002129.SZ 中环股份 2019-08-16 3,902.44 1.40% 定向增发机构配售股份 

002230.SZ 科大讯飞 2019-08-16 291.18 0.13% 股权激励限售股份 

600332.SH 白云山 2019-08-19 33,471.17 20.59% 定向增发机构配售股份 

002640.SZ 跨境通 2019-08-19 160.00 0.10% 追加承诺限售股份上市流通 

601018.SH 宁波港 2019-08-19 37,284.78 2.83% 定向增发机构配售股份 

002371.SZ 北方华创 2019-08-22 9,684.96 21.15% 定向增发机构配售股份 

600377.SH 宁沪高速 2019-08-23 178.55 0.04% 股权分置限售股份 

600711.SH 盛屯矿业 2019-08-23 15,096.28 6.54% 定向增发机构配售股份 

600021.SH 上海电力 2019-08-26 20,750.70 7.93% 定向增发机构配售股份 

601727.SH 上海电气 2019-08-29 60,684.34 4.00% 定向增发机构配售股份 

600604.SH 市北高新 2019-08-29 7,327.01 3.91% 定向增发机构配售股份 

601128.SH 常熟银行 2019-09-02 90.69 0.03% 首发原股东限售股份 

600831.SH 广电网络 2019-09-02 4,152.92 5.86% 定向增发机构配售股份 

600293.SH 三峡新材 2019-09-05 64,537.81 55.53% 定向增发机构配售股份 

600545.SH 卓郎智能 2019-09-05 44,854.13 23.66% 定向增发机构配售股份 

002229.SZ 鸿博股份 2019-09-06 535.71 1.07% 定向增发机构配售股份 

600155.SH 华创阳安 2019-09-09 6,410.26 3.68% 定向增发机构配售股份 

601636.SH 旗滨集团 2019-09-12 2,432.36 0.90% 股权激励限售股份 

600797.SH 浙大网新 2019-09-12 854.46 0.82% 定向增发机构配售股份 

601996.SH 丰林集团 2019-09-12 12,601.49 11.00% 定向增发机构配售股份 

002340.SZ 格林美 2019-09-16 33,626.37 8.10% 定向增发机构配售股份 

600859.SH 王府井 2019-09-16 17,465.18 22.50% 定向增发机构配售股份 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(七) 两融标的关注度聚焦 

图表 14:雪球网一周新关注前十 
 

图表 15:雪球网一周关注增长率（%）前十 

雪球网一周新关注前十 

601318.SH 中国平安 5166 

600519.SH 贵州茅台 4599 

 

雪球网一周关注度增速前十 

000089.SZ 深圳机场 9.25  

600183.SH 生益科技 5.99  
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000001.SZ 平安银行 4203 

000063.SZ 中兴通讯 3842 

000089.SZ 深圳机场 3735 

600036.SH 招商银行 3383 

000651.SZ 格力电器 3364 

600887.SH 伊利股份 3035 

600183.SH 生益科技 2973 

601166.SH 兴业银行 2658 
 

002653.SZ 海思科 4.88  

000049.SZ 德赛电池 4.48  

002237.SZ 恒邦股份 3.46  

000975.SZ 银泰资源 3.28  

300113.SZ 顺网科技 3.15  

600612.SH 老凤祥 2.85  

600346.SH 恒力石化 2.81  

002138.SZ 顺络电子 2.67  
 

资料来源： Wind，华鑫证券研发部 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(八) 双融标的公司最新质押率前 20 名 

高质押率公司因股价下跌，如未能及时提升担保比例从而触及平仓线较低质押率公司风险高的多，从而促发

强平的概率加大，造成股价的连续下跌。 

图表 16：双融标的公司最新质押率前 20 名 

证券代码 证券简称 质押股份数量（万股） 质押比例（%） 较上周（+/-）% 

000723.SZ 美锦能源 297947.87 72.82 0 

000046.SZ 泛海控股 365997.12 70.44 0 

002252.SZ 上海莱士 340812.93 68.51 0 

000732.SZ 泰禾集团 163202.75 65.57 0 

600293.SH 三峡新材 73377.17 63.14 0 

002437.SZ 誉衡药业 135235.46 61.52 0 

600146.SH 商赢环球 28640.32 60.94 -0.1 

600515.SH 海航基础 237984.35 60.9 0 

000671.SZ 阳光城 244748.48 60.43 0 

002118.SZ 紫鑫药业 74533.31 58.19 -0.07 

002424.SZ 贵州百灵 80584.31 57.1 0 

000415.SZ 渤海租赁 347627.09 56.21 -0.21 

603766.SH 隆鑫通用 112403.84 54.74 0 

002470.SZ 金正大 173526.22 52.81 -0.01 

600331.SH 宏达股份 106612.1 52.47 0 

600157.SH 永泰能源 646213.87 52.01 0 

000928.SZ 中钢国际 64930.13 51.67 0 

300202.SZ 聚龙股份 28179.6 51.28 0 

600175.SH 美都能源 181906.5 50.86 -0.06 

601216.SH 君正集团 421150.44 49.91 0 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。

本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达

的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体

投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告

中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、

法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券

及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、

翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则

由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券

向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引

起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请

投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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