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相关研究 
 

 

  股市资金面 

（一）成交量：两市成交合计 1.87 万亿元，近期市场量能维持低位 

上周（7 月 15 日-7 月 19 日）两市成交金额合计 1.87 万亿元，较前一周增

加 0.04 万亿元，其中上证成交 0.77 万亿元，深证成交 1.1 万亿元，近期市

场量能维持低位。上周市场冲高回落，最终沪指收于 2924.20 点，跌 0.22%；

创业板指表现较为强势，收于 1541.98 点，涨 1.57%。 

（二）行业周涨跌情况：农林牧渔、房地产等板块涨幅居前 

申万一级行业中，农林牧渔、房地产、有色金属涨幅居前，而家用电器、食

品饮料等大消费类板块则处于跌幅榜的前列。 

（三）陆股通：北上资金合计净流入 93.53 亿元 

上周（7 月 15 日-7 月 19 日）陆股通北上资金合计净流入 93.53 亿元，其中，

沪股通净流入 54.62 亿元，深股通净流入 38.91 亿元，陆股通累计净买入额

为 7455.24 亿元。截止 7 月 22 日收盘，近一周招商银行北上资金净买入金

额 11.17 亿元居首，陆股通持股占自由流通股比例最高的为方正证券

35.42%，持股市值最高的为贵州茅台 1008.54 亿。 

（四）融资余额：两市融资余额减少 9.53 亿元至 9013.73 亿元 

（五）IPO：本周有 2 家公司进行新股申购，预计募资总额 8.3 亿元 

（六）二级市场增减持：本期净减持 66.11 亿元，累计增持 10.32 亿元，累

计减持 76.43 亿元。 

 货币政策、利率与汇率 

（一）公开市场操作：净投放 4600 亿元 

（二）利率：银行间利率有所上升，国债利率保持低位 

上周银行间利率有所上升，最终 DR007 收于 2.89%，R007 收于 3.59%，分别

比此前一周上升约 30bp。10 年期国债利率维持在 3.15%左右的低位，由于

经济下行仍面临不小的压力，政策面未来很可能会加大宽松力度，无风险利

率下降的趋势或将延续。 

（三）汇率：人民币兑美元窄幅震荡 

近期人民币汇率窄幅震荡，大致稳定在 6.85-6.88 区域。汇率市场趋于平淡

主要原因是：一方面，中美经贸磋商自 6 月底以来，还没有新的进展；另一

方面，全球市场都在等待 7 月底的美联储会议。 

 风险提示：投资有风险，入市需谨慎 
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一、股市资金面 

（一）成交量：两市成交合计 1.87 万亿元，近期市场量能维持低位  

上周（7 月 15 日-7 月 19 日）两市成交金额合计 1.87 万亿元，较前一周增加 0.04

万亿元，其中上证成交 0.77 万亿元，深证成交 1.1 万亿元，近期市场量能维持低位。上

周市场冲高回落，最终沪指收于 2924.20 点，跌 0.22%；创业板指表现较为强势，收于

1541.98 点，涨 1.57%。 

 

图表1： 两市成交合计 1.87 万亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

图表2： 重要股指涨跌及成交情况 

指数代码  指数名称  
2019.7.19

收盘价  

周涨跌幅

（%）  

年初至今涨跌幅

（%）  

周成交额

（亿）  

成交额较前一

周变化（亿）  

000001 上证综指 2924.20 -0.22 17.25 7,676.23 -285.34 

399001 深证成指 9228.55 0.16 27.47 11,018.00 679.18 

399006 创业板指 1541.98 1.57 23.31 3,742.10 355.37 

399005 中小板指 5625.47 -0.01 19.61 4,387.61 52.01 

000016 上证 50 2895.62 -0.22 26.28 1,720.97 -136.15 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

（二）行业周涨跌情况：农林牧渔、房地产等板块涨幅居前 

申万一级行业中，农林牧渔、房地产、有色金属涨幅居前，而家用电器、食品饮料

等大消费类板块则处于跌幅榜的前列。 
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（三）陆股通：北上资金合计净流入 93.53 亿元 

上周（7 月 15 日-7 月 19 日）陆股通北上资金合计净流入 93.53 亿元，其中，沪股

通净流入 54.62 亿元，深股通净流入 38.91 亿元，陆股通累计净买入额为 7455.24 亿元。 

  

图表3： 农林牧渔、房地产等板块涨幅居前 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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图表4： 北上资金合计净流入 93.53 亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

截止 7 月 22 日收盘，近一周招商银行北上资金净买入金额 11.17 亿元居首。 

 

图表5： 近一周北上资金净买入前十个股 

排名  股票代码  股票简称  净买入（亿元）  所属行业  

1 600036.SH 招商银行 11.17 银行 

2 000002.SZ 万科 A 8.85 房地产 

3 300498.SZ 温氏股份 5.69 农林牧渔 

4 600031.SH 三一重工 5.14 机械设备 

5 300059.SZ 东方财富 5.07 传媒 

6 601318.SH 中国平安 4.15 非银金融 

7 000725.SZ 京东方 A 3.62 电子 

8 601888.SH 中国国旅 3.56 休闲服务 

9 601155.SH 新城控股 3.02 房地产 

10 000858.SZ 五粮液 2.94 食品饮料 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

从陆股通持股比例来看，截至 2019 年 7 月 22 日收盘，持股占自由流通股比例最高

的为方正证券 35.42%。 
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图表6： 陆股通持股比例前十名个股（2019.7.22） 

证券代码  证券简称  
陆股通持股占自由流通股

比例（  %）↓  
收盘价（元）  所属申万行业名称 

601901.SH 方正证券 35.42 6.91 非银金融 

600009.SH 上海机场 29.77 82.06 交通运输 

002032.SZ 苏泊尔 28.35 68.01 家用电器 

601888.SH 中国国旅 27.66 88.02 休闲服务 

300012.SZ 华测检测 26.74 11.20 综合 

000999.SZ 华润三九 24.87 29.23 医药生物 

002727.SZ 一心堂 24.17 23.53 医药生物 

601100.SH 恒立液压 23.76 30.46 机械设备 

600519.SH 贵州茅台 23.44 957.02 食品饮料 

600885.SH 宏发股份 23.23 23.51 电气设备 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

从陆股通持股市值来看，截至 2019 年 7 月 22 日收盘，持股市值最高的为贵州茅台

1008.54 亿。 

 

图表7： 陆股通持股市值前十名个股（2019.7.22） 

证券代码  证券简称  持股市值（亿）  所属申万行业名称  

600519.SH 贵州茅台 1,008.54 食品饮料 

601318.SH 中国平安 689.63 非银金融 

000333.SZ 美的集团 516.13 家用电器 

600276.SH 恒瑞医药 352.60 医药生物 

000651.SZ 格力电器 343.95 家用电器 

000858.SZ 五粮液 336.58 食品饮料 

600036.SH 招商银行 318.15 银行 

600887.SH 伊利股份 257.26 食品饮料 

601888.SH 中国国旅 222.01 休闲服务 

600009.SH 上海机场 220.03 交通运输 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

（四）融资余额：减少 9.53 亿元至 9013.73 亿元 

上周（7 月 15 日-7 月 19 日）两市融资余额减少 9.53 亿元至 9013.73 亿元。 
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图表8： 两市融资余额减少 9.53 亿元至 9013.73 亿 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

分行业来看（申万一级行业），农林牧渔的融资净买入金额居首为 6.5 亿元。 
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图表9： 农林牧渔融资净买入金额居首 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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（五）IPO：本周有 2 家公司进行新股申购，预计募资总额 8.3 亿元 

证监会核发 2 家公司批文：南通海星电子股份有限公司，北大青鸟环宇消防设备股

份有限公司。 

本周有 2 家公司进行新股申购，发行数量合计 0.7 亿股，预计募资总额合计 8.3 亿

元。 

 

图表10： 本周新股申购一览（7.15-7.19） 

代码  名称  申购代码  申购日期  上市板块  
发行价格

（元）  

发行市盈率

（倍）  
发行数量（万股） 

预计募资

（亿元）  

603662.SH 柯力传感 732662 2019-07-25 主板   2,985.01 5.92 

603530.SH 神马电力 732530 2019-07-24 主板 5.94 22.98 4,004.45 2.38 

资料来源：wind，联讯证券 

 

（六）二级市场增减持：本期净减持 66.11 亿元 

本期（7.15-7.21）二级市场净减持 66.11 亿元，上期二级市场净减持 44.85 亿元，

本期累计增持 10.32 亿元，累计减持 76.43 亿元。增持金额前五的个股为：大连圣亚、

海南橡胶、嘉凯城、量子生物、海尔智家；减持金额前五的个股为：中航沈飞、中航电

子、中直股份、协鑫集成、和邦生物。 

 

图表11： 重要股东二级市场交易情况 

  本期家数 较上期变化  本期金额（亿）  较上期变化（亿）  

净增/减持 - - -66.11 -21.26 

增持 49 10 10.32 1.48 

减持 184 72 -76.43 -22.74 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表12： 重要股东增持金额前十公司一览 

代码  名称  
变动次

数  
涉及股东人数 总变动方向  增持股份数合计(万股) 增持参考市值(万元) 所属申万行业  

600593.SH 大连圣亚 11 2 增持 627.38 26,395.55 休闲服务 

601118.SH 海南橡胶 17 1 增持 3,400.00 16,447.92 农林牧渔 

000918.SZ 嘉凯城 1 1 增持 1,754.19 15,935.77 房地产 

300149.SZ 量子生物 11 1 增持 507.94 7,473.66 医药生物 

600690.SH 海尔智家 1 1 增持 304.28 5,373.10 家用电器 

600061.SH 国投资本 1 1 增持 410.55 5,088.98 非银金融 

603766.SH 隆鑫通用 2 2 增持 885.27 3,701.15 汽车 

002625.SZ 光启技术 3 1 增持 319.19 2,990.13 汽车 

600515.SH 海航基础 1 1 增持 523.00 2,550.39 房地产 

002662.SZ 京威股份 2 1 增持 600.00 2,531.69 汽车 

资料来源：Wind，联讯证券 
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图表13： 重要股东减持金额前十公司一览 

代码  名称  
变动次

数  
涉及股东人数  总变动方向  减持股份数合计(万股) 减持参考市值(万元) 所属申万行业  

600760.SH 中航沈飞 3 3 减持 -3,565.84 -104,743.64 国防军工 

600372.SH 中航电子 1 1 减持 -5,000.00 -76,711.40 国防军工 

600038.SH 中直股份 1 1 减持 -1,768.43 -72,376.84 国防军工 

002506.SZ 协鑫集成 2 1 减持 -5,589.09 -36,352.38 电气设备 

603077.SH 和邦生物 2 2 减持 -15,262.58 -30,920.18 化工 

600705.SH 中航资本 2 2 减持 -4,999.00 -26,489.50 非银金融 

002203.SZ 海亮股份 5 1 减持 -1,905.00 -18,828.20 有色金属 

600184.SH 光电股份 1 1 减持 -1,526.20 -17,992.35 国防军工 

600446.SH 金证股份 10 2 减持 -860.68 -17,809.18 计算机 

000988.SZ 华工科技 4 1 减持 -1,005.49 -15,849.98 电子 

资料来源：Wind，联讯证券 

二、货币政策、利率与汇率 

（一）公开市场操作：净投放 4600 亿元 

上周央行公开市场逆回购操作净投放 4600 亿元，央行投放了 2000 亿 MLF 完全对

冲到期量。 

 

图表14： 公开市场操作情况 

7.15-7.19 期限 操作量（亿元） 到期量（亿元） 净投放（亿元） 

逆回购 

7 天 4600 

0 4600 14 天 0 

28 天 0 

MLF 

3 个月 0 

2000 0 6 个月 0 

1 年 2000 

合计  6600 2000 4600 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

（二）利率：银行间利率有所上升，国债利率保持低位 

上周（7 月 15 日-7 月 19 日）银行间利率有所上升，最终 DR007 收于 2.89%，R007

收于 3.59%，分别比此前一周上升约 30bp。10 年期国债利率维持在 3.15%左右的低位，

由于经济下行仍面临不小的压力，政策面未来很可能会加大宽松力度，无风险利率下降

的趋势或将延续。 
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图表15： 银行间利率有所上升 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

图表16： 国债利率下降趋势明显 

 

资料来源：wind，联讯证券 

      

（三）汇率：人民币兑美元窄幅震荡 

近期人民币汇率窄幅震荡，大致稳定在 6.85-6.88 区域。汇率市场趋于平淡主要原

因是：一方面，中美经贸磋商自 6 月底以来，还没有新的进展；另一方面，全球市场都

在等待 7 月底的美联储会议。 
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图表17： 人民币汇率窄幅震荡 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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