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证券研究报告·行业动态 

本周观点：《哪吒》点映口碑超预期，游戏版号

常态化发放，关注“黑马”爆款投资机会 

【市场走势回顾】 

本周传媒板指下降 1.17%，上证综指下跌 0.22%，深证成指上涨 0.16%，

创业板指上涨 1.57%。本周板块涨幅前三：中信出版（14.46%）、东方

财富（12.47%）、世纪华通（10.24%）；板块跌幅前三：当代明诚（-7.87%）、

金科文化（-7.74%）、中国电影（-7.22%）。 

本周观点： 

本周，新一批进口游戏版号下发，版号审批步入常态化，单批版号下发

对市场情绪的边际影响已大幅减弱；大厂商精品趋势愈发突出，行业内

部分化利好头部厂商。7 月 9 日国家广播电视总局电视剧司召开部分省

局电视剧内容管理工作专题会议，会议传达了近期中央和总局对电视剧

工作的有关要求和部署，通报了 2019 上半年电视剧内容管理工作情况，

并布置下一阶段工作任务。暑期以来，包括《长安十二时辰》《陈情令》

《九州缥缈录》等多部原本延期的古装剧陆续播出，且收获良好市场反

馈，传媒板块政策面或部分回暖。 

板块观点： 

影视板块，光线传媒暑期档动画电影《哪吒之魔童降世》超前点映口碑

超预期，本周大范围点映活动后影片猫眼 9.7 分、豆瓣 8.7 分，均为超

高口碑水准，影片将于 7/26 正式上映，有望成为暑期档黑马。受去年

同期高基数影响，预计今年暑期档整体数据表现平淡，建议关注爆款单

片带来的投资机会。继续推荐光线传媒、猫眼娱乐、中国电影。 

出版板块，中信出版正式上市，作为大众出版板块龙头，中信出版在经

管、社科类图书市场持续位居领先地位；同时在线上及线下渠道布局，

提升运营周转效率；新经典在文学类图书领域优势突出，畅销书具备长

生命周期，Q2 新书《人生海海》60 天销量超 60 万册，下半年至 2020

年公司优质版权储备丰富。大众出版板块投资情绪显著提振，同时建议

关注中国出版、中国科传。 

游戏板块，三七互娱 Q2 净利润率有望回暖，Q3 新游《精灵盛典》iOS

畅销榜稳定在 Top15，新品带动下预计 Q3 将再度进入新一轮扩展期。

吉比特核心产品具备长生命周期，7/24 雷霆游戏新游《永不言弃：黑

洞！》上线；完美世界下半年新游上线进程提速，除参股公司《龙族幻

想》已于本周上线（iOS 畅销榜 Top5）外，《神雕侠侣 2》手游提档 7/26，

《我的起源》已开启预约，业绩支撑良好。游族网络《权力的游戏》iOS

畅销榜排名稳居 Top10，大股东通过非集合竞价方式的减持有望于近期

落地，相较基本面目前股价已具备较好支撑，关注超跌布局机会。此外，

关注本周美股 IPO 的游戏直播龙头斗鱼。 

其他板块，继续关注新媒股份，以及 IPO 首发获批的值得买科技。 

【风险提示】 

行业增速放缓；业绩不及预期风险；商誉减值风险；解禁减持风险。 
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市场表现 

 
 

相关研究报告 
 

2017/7/14 
半年报业绩预告游戏板块表现相对突

出；新经典《人生海海》销量超预期 

2019/7/7 
版号发放叠加重点手游上线在即，催化

游戏板块行情；中信出版正式上市 

2019/6/30 

《文化产业促进法（草案征求意见稿）》

公开征求意见；新一批国产游戏版号下

发 

2019/6/23 
并购重组政策拟松绑，传媒板块超跌反

弹，关注 5G 应用层及板块核心龙头 

2019/6/16 

中信出版、值得买科技相继过会，继续

推荐出版板块、广电新媒体及游戏板块

绩优标的 

2019/6/9 
中信出版 IPO过会,中国广电获批 5G牌

照，广电行业有望迎转型发展 
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图表1： 重要事件提示 

 时间 项目 

重要电影上映 

7.25 周四 《小 Q》 

7.26 周五 《哪吒之魔童降世》《跳舞吧！大象》 

8.02 周五 《沉默的证人》《鼠胆英雄》 

8.07 周三 《使徒行者 2：谍影行动》 

8.09 周五 《上海堡垒》《送我上青云》 

8.16 周五 《全职高手之巅峰荣耀》《愤怒的小鸟 2》 

8.23 周五 《速度与激情：特别行动》《保持沉默》 

重要游戏上线/测试 

7.23 周二 《天涯明月刀》飞花删档测试（腾讯，iOS、安卓） 

7.24 周三 
《王牌战士》上线（腾讯，iOS） 

《永不言弃：黑洞！》上线（吉比特，iOS） 

7.25 周四 《雪鹰领主》盛夏露荷测试（腾讯，安卓） 

7.26 周五 

《孤岛先锋》公测（网易，iOS、安卓） 

《重装上阵：无限战车》测试（网易，安卓） 

《神雕侠侣 2》上线（完美世界，iOS） 

8.07 周三 《无法触碰的掌心》上线（哔哩哔哩，iOS） 
 

资料来源：Wind，猫眼专业版，公司公告，中信建投证券研究发展部 
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一、市场走势回顾 

1.1 行业板块走势 

根据中信一级行业指数，本周传媒板块上涨 1.17，位列 29 个行业的第 4 位，处于上等水平。涨跌幅前三的

板块分别是：农林牧渔（3.90%）、房地产（2.80%）、有色金属（2.44%）；涨跌幅后三的板块分别是：家电（-

3.47%）、食品饮料（-3.10%）、医药（-1.80%）。 

图表2： 过去一周各行业涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

根据中信一级行业指数，2019 年年初至今传媒板块上涨 5.45%，位列 29 个行业的第 29 位，处于下游水平。

涨幅前三的板块分别是：食品饮料（58.02%）、农林牧渔（54.76%）、非银行金融（44.82%）；涨幅后三的板块

分别是：传媒（5.45%）、建筑（5.49%）、钢铁（6.90%）。 

图表3： 2019 年年初至今各行业指数涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 
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根据我们自有的传媒板块标的列表，我们将传媒板块划分为了影视内容、游戏、院线及影院、出版发行、

有线网络、营销、互联网及技术服务、体育和教育共计 9 个细分板块。本周传媒子版块涨跌幅排名前三的分别

是：互联网及技术服务（4.35%）、教育（4.03%）、游戏（-0.02%）；年初至今传媒子版块涨跌幅前三的分别是：

教育（87.34%）、游戏（16.34%）、互联网及技术服务（10.42%）。 

图表4： 过去一周传媒子版块涨跌幅排名    图表5： 2019 年至今传媒子版块涨跌幅（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

1.2 传媒个股走势 

本周传媒板指下降 1.17%，上证综指下跌 0.22%，深证成指上涨 0.16%，创业板指上涨 1.57%。本周板块涨

幅前三：中信出版（14.46%）、东方财富（12.47%）、世纪华通（10.24%）；板块跌幅前三：当代明诚（-7.87%）、

金科文化（-7.74%）、中国电影（-7.22%）。年初至今板块涨幅前三：人民网（137.81%）、中公教育（88.75%）、

中信出版（84.38%）；板块跌幅前三：金科文化（-62.76）、*ST 游久（-51.23%）、世纪华通（-44.21%）。 

图表6： 本周传媒板块涨幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收 

盘价(元) 

周收盘

价(元) 

周涨跌

幅% 

周换手

率% 

年初至今

涨跌幅% 

总市值

（亿元） 

流通 A 股占

总股本比例% 

周成交额

(亿元) 

周成交 

(万股) 

300788.SZ 中信出版 34.44 39.42 14.46 215.96 84.38 74.96 25.00 40.71 10,266 

300059.SZ 东方财富 13.15 14.79 12.47 24.80 22.23 993.24 81.67 193.25 136,022 

002602.SZ 世纪华通 10.45 11.52 10.24 3.11 -44.21 686.18 43.52 9.14 8,051 

300058.SZ 蓝色光标 4.67 5.11 10.14 15.91 17.74 125.06 86.19 16.57 33,555 

300533.SZ 冰川网络 35.02 38.50 9.94 44.75 21.87 38.80 39.69 7.25 1,790 
 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表7： 本周传媒板块跌幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收 

盘价(元) 

周收盘

价(元) 

周涨跌

幅% 

周换手

率% 

年初至今

涨跌幅% 

总市值

（亿元） 

流通 A 股占

总股本比例% 

周成交额

(亿元) 

周成交 

(万股) 

600136.SH 当代明诚 11.06 10.19 -7.87 4.45 24.72 49.64 99.94 2.27 2,165 

(0.02)
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300459.SZ 金科文化 2.97 2.74 -7.74 10.53 -62.72 97.09 64.02 6.77 23,901 

600977.SH 中国电影 15.24 14.14 -7.22 10.71 -1.26 263.99 30.26 8.84 6,052 

002739.SZ 万达电影 18.06 16.91 -6.37 2.84 -22.54 351.46 84.74 8.60 5,005 

300162.SZ 雷曼光电 7.15 6.75 -5.59 31.32 39.18 23.59 65.58 5.18 7,177 
 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表8： 2019 年初至今传媒板块涨幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收 

盘价(元) 

周收盘

价(元) 

周涨跌

幅% 

周换手

率% 

年初至今

涨跌幅% 

总市值

（亿元） 

流通 A 股占

总股本比例% 

周成交额

(亿元) 

周成交 

(万股) 

603000.SH 人民网 17.88 17.36 -2.19 4.47 137.81 191.95 100.00 8.86 4,942 

002607.SZ 中公教育 12.68 13.59 7.18 5.42 88.75 838.15 13.30 5.86 4,449 

300788.SZ 中信出版 34.44 39.42 14.46 215.96 84.38 74.96 25.00 40.71 10,266 

600088.SH 中视传媒 13.75 13.45 -2.18 6.91 61.46 53.49 100.00 3.73 2,747 

002235.SZ 安妮股份 7.97 8.19 2.76 20.70 59.03 49.24 83.21 8.46 10,356 
  

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表9： 2019 年初至今传媒板块跌幅前五 

证券代码 证券简称 
周前收 

盘价(元) 

周收盘

价(元) 

周涨跌

幅% 

周换手

率% 

年初至今

涨跌幅% 

总市值

（亿元） 

流通 A 股占

总股本比例% 

周成交额

(亿元) 

周成交 

(万股) 

300459.SZ 金科文化 2.97 2.74 -7.74 10.53 -62.72 97.09 64.02 6.77 23,901 

600652.SH *ST 游久 2.18 2.18 0.00 3.10 -51.23 18.15 100.00 0.57 2,583 

002602.SZ 世纪华通 10.45 11.52 10.24 3.11 -44.21 686.18 43.52 9.14 8,051 

002354.SZ 天神娱乐 3.18 3.09 -2.83 10.69 -41.03 28.80 73.87 2.32 7,359 

002175.SZ *ST 东网 2.14 2.04 -4.67 6.85 -39.82 15.38 99.99 1.08 5,161 
  

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 
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二、上市公司动态 

2.1 上市公司公告 

2.1.1.影视及内容 

 

 

【中广天择】 

股东股份减持：2019 年 3 月 7 日公司披露了《中广天择传媒股份有限公司股东减持股份计划公告》（2019-

004），天图公司一致行动人因自身资金需求，天图兴盛公司计划减持公司股份不超过 6,000,000 股，即不超过

总股本 6%。其中，自 2019 年 3 月 29 日起六个月内采取集中竞价交易方式减持不超过 2,000,000 股；自 2019 

年 3 月 13 日起六个月内采取大宗交易减持不超过 4,000,000 股。截止 2019 年 7 月 19 日，天图公司一致行

动人持股数量为 14,594,517 股，占公司总股本的 11.23%。 

 

【恒信东方】 

股东权益变动：恒信东方文化股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 4 月 12 日披露了《关于董事、副总

经理减持股份的预披露公告》（公告编号：2019-035），公司董事、副总经理裴军先生计划通过集中竞价或大宗

交易方式减持公司股份不超过 0.0416 亿股，占公司总股份的 0.22%。减持期间为自本减持计划公告之日起十五

个交易日后的六个月内。 

 

2.1.2.游戏  

【巨人网络】 

1）撤回重大资产重组申请：公司董事会审议通过了公司向证监会申请撤回发行股份购买资产暨关联交易申请文

【北京文化】 

股东被动减持：截至 2019 年 7 月 18 日，因公司持股 5%以上股东西藏金宝藏质押给第一创业的股份涉及违约导

致被动减持，已通过集中竞价方式减持股份 0.05 亿股，占公司总股份的 0.65%； 

 

【华录百纳】 

股东权益变动：股东普罗非转让 0.4 亿股华录百纳股份（占上市公司总股本的 4.97%），股东杨宇熙转让 280,000

股华录百纳股份（占上市公司总股本的 0.03%），受让人均为何剑锋，转让完成后何剑锋持有本公司 0.4 亿股，

占公司总股本的 16.46%； 

 

【大晟文化】 

股东股份冻结：公司持股 5%以上股东许锦光所持公司股份被司法冻结，本次被冻结股份数为 0.34 亿股，均为无

限售流通股，占其持有公司股份总数的 100%，占公司总股本的 6.11%； 

【ST 中南】 

涉及诉讼：公司因未履行担保责任被原告中投鼎盛提起诉讼，案件裁定冻结公司及其他两名被告江阴龙一、江阴

中南重工公司银行存款人民币 0.26 亿元； 
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件的决定，（公司原通过重大资产重组相关预案，拟向泛海投资、上海鸿长、重庆杰资、弘毅创领、宏景国盛及

昆明金润中海以现金方式购买其持有的 Alpha 回购交易完成后 42.30%的 A 类普通股）； 

2）股价波动未达标准：公司 A 股股价在公告日前 20 个工作日下跌幅度为 0.77%，扣除中小板综合指数上涨

3.79%因素后，波动幅度为 4.56%；扣除 Wind 信息技术指数上涨 4.57%因素后，波动幅度为 5.34%，未达到证监

会相关标准； 

 

【冰川网络】 

股东股份减持：公司股东计划 6 个月内以集中竞价或大宗交易方式，减持不超过本公司股份 700,000 亿股（不超

过公司总股本比例 0.6946%），截至公告日，高锋持有公司股份 0.04 亿股，占公司总股本的 3.6888%； 

 

【天神娱乐】 

涉及诉讼：公司因与恒丰银行产生合同纠纷被提起诉讼，原告恒丰银行请求判令公司支付有限合伙份额回购价

款 6 亿元，违约金 1.88 亿元并承担本案所有律师费； 

涉及诉讼：近日，关于平安大华与天神娱乐、天神互动、朱晔的合伙企业投资份额转让纠纷，平安大华与公司在

仲裁案件中达成和解。依平安大华申请，广东省深圳前海合作区人民法院作出裁定书，解除对天神娱乐、天神互

动、朱晔名下价值人民币 6104.23 万元财产的全部保全措施。 

 

【聚力文化】 

1）股份转让：公司股东姜筱雯将其持有的 0.17 亿股股份（占公司总股本的 1.95%）以合计 0.5 亿元的价格转让

给卜静静，股东姜超阳将其持有的 0.26 亿股股份（占公司总股本的 3.06%）以合计 0.8 亿元的价格转让给卜静

静，本次协议转让股份为公司股东家族内部的持股调整； 

2）独立董事辞职：公司独立董事熊晓萍女士因个人工作安排的原因，申请辞去公司第五届董事会独立董事职务； 

 

【恺英网络】 

涉及仲裁：浙江欢游于 2019 年 7 月 18 日收到北京市第四中级人民法院关于申请人株式会社传奇 IP 与被申

请人浙江欢游申请承认和执行外国仲裁裁决一案的应诉通知书，案号：（2019）京 04 民协外认 38 号。 

申请人传奇 IP 请求判令承认与执行国际商会国际仲裁院于 2019 年 5 月 22 日在新加坡作出的 ICC 仲裁案

第 22593/PTA 号最终裁决，判令被申请人依法承担本案申请费用等相关诉讼费用。 

 

【唐德影视】 

涉及诉讼和仲裁：北京唐德国际电影文化有限公司要求深圳市迅雷网络技术有限公司支付本案合同项下许可使

用费及违约金。被告在提交答辩状期间，对管辖权提出异议。北京市海淀区人民法院于近日作出裁定，驳回被告

对本案管辖权提出的异议。 

 

2.1.3.院线及影院  

【中国电影】 

2018 年权益分派：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 18.67 亿股为基数，每股派发现金红利 0.281 元（含

税），共计派发现金红利 5.25 亿元（含税）； 

 

2.1.4.互联网及技术服务 
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【人民网】 

2018 权益分派：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 11.06 亿股为基数，每股派发现金红利 0.13 元（含

税），共计派发现金红利 1.44 亿元； 

 

【芒果超媒】 

股东股份减持：公司控股股东一致行动人湖南高新创业投资集团有限公司计划在本公告披露之日起 15 个交易

日后的六个月内通过集中竞价方式及在本公告披露之日起 3 个交易日后的六个月内通过大宗交易方式减持公

司股份合计不超过约 0.22,亿 股，占公司总股本 2.14%。 

 

【联络互动】 

股东股份增持：截止 2019 年 7 月 19 日收市，控股股东本次增持计划已实施完毕。2018 年 1 月 17 日至 2019 

年 7 月 19 日期间，何志涛累计增持公司股份 0.2,43 亿股，占公司总股本 1.12%，累计增持总金额 10,304.5 万

元。 

 

2.1.5.出版发行 

【中信出版】 

股票异常波动：公司股票连续 1 个交易日内（2019 年 7 月 15 日）日均换手率与前五个交易日的日均换手率的比

值超过 30 倍，并且累计换手率超过 20%，根据深交所的相关规定，属于股票交易异常波动的情况； 

 

【粤传媒】 

2018 年权益分派：本次利润分配以公司总股本 11.61 亿股为基数，每 10 股派发现金红利 0.12 元（含税），共计

派发现金红利 0.14 亿元； 

 

【读者传媒】 

董事长变动：甘肃省政府决定免去马建东的公司董事长职务，由刘永升任公司董事长； 

 

【中原传媒】 

2019 年半年度业绩快报：报告期公司经营稳定，实现营业总收入 41.53 亿元，同比增长 1.34%；实现营业利润

3.62 亿元，同比增长 9.24%；利润总额 3.71 亿元，同比增长 6.6%；归属于上市公司股东的净利润 3.65 亿元，同

比增长 6.15%。利润增长主要是由于报告期营业总收入增加、成本费用降低所致。基本每股收益 0.36 元，同比

增长 5.88%，基本每股收益增长主要由于报告期净利润增加所致。 

 

2.1.6.有线网络 

【*ST 东网】 

解除股权转让：公司于 2018 年 3 月 15 日审议通过关于出售永旭良辰部分股权的议案并与铭星合悦签署了股权

转让协议，公司于 2019 年 7 月 15 日审议通过了关于解除永旭良辰 22.22%股权转让协议的议案，鉴于铭星合悦

无实际支付能力并主动提议与公司解除股权转让协议及承担违约赔偿义务，公司同意终止本次股权交易并与铭

星合悦签署关于解除股权转让协议； 
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2.1.7.营销 

【蓝色光标】 

回购股份：公司拟使用自有资金通过集中竞价交易方式回购公司发行上市的人民币普通股股票金额不低于 1.5 亿

元（含本数）且不超过 3 亿元（含本数）以用于后期实施员工持股计划或股权激励，预计回购股份数量约为 0.45

亿股，约占公司当前总股本的 1.85%； 

 

【分众传媒】 

2018 年权益分派：本次利润分配以公司现有总股本剔除已回购股份后 144.34 亿股为基数，向全体股东每 10 股

派 1 元，共计派发现金红利 14.43 亿元； 

 

【智度股份】 

收购暨关联交易：公司董事会审议同意受让公司持有的控股子公司保理公司的 40%的股权，由于智度集团是公

司控股股东智度德普的执行事务合伙人，拥有对智度德普的控制权，为控股股东智度德普的一致行动人且智度

集团是公司持股 5%以上股东，因此智度集团为公司关联方，本次交易构成关联交易； 

 

【科达股份】 

1）2018 年权益分派：本次利润分配以公司 2018 年度利润分配方案实施时股权登记日的总股本 13.26 亿股，扣

除回购专户上已回购股份后的总股本 13.17 亿股为基数，向全体股东按每 10 股派发现金红利 0.10 元（含税），

共计派发现金红利 0.13 亿元； 

2）股东减持：引航基金于 2019 年 4 月 19 日-2019 年 7 月 18 日通过集中竞价方式合计减持公司股票 0.09 亿股，

占公司目前总股本的 0.72%； 

 

【华凯创意】 

重大资产重组：自重大资产重组预案披露以来，公司及相关各方有序推进本次重大资产重组的各项工作，截至本

公告披露之日，本次重大资产重组所涉及的标的公司审计、评估工作尚未完成，待相关工作完成后，公司将再次

召开董事会审议本次重大资产重组的正式方案，披露重组报告书，并按照相关法律法规的规定履行有关的后续

审批及信息披露程序。本次重大资产重组事项尚需公司董事会再次审议及公司股东大会审议通过，并经中国证

监会核准，能否取得上述核准以及最终取得核准的时间均存在不确定性。敬请广大投资者注意投资风险。 

 

【华谊嘉信】 

权益变动：股东刘伟因执行司法程序拍卖股份 0.3 亿股，股份变动比例为 4.42%，另在 2018 年 11 月 15 日至 2019

年 7 月 2 日之间，其质押给中信证券和华泰证券的部分股票因强制平仓导致被动减持 0.13 亿股，股份变动比例

1.92%，合计变动比例超过 5%，目前刘伟持有公司股份 1.69 亿股，占公司总股本的 24.89%。仍为公司控股股东

及实际控制人； 

2.1.8.教育 

【盛通股份】 

回复中国证券监督管理委员会问询函的公告：1）乐博教育在全国各地开展教育培训业务是否需履行所在地的相

关主管部门的审批或备案及进展情况，发行人及其子公司的经营是否符合现行《教育法》、《民办教育促进法》、

《民办教育促进法实施条例》等法律法规的规定，是否存在重大法律风险：截至本回复签署日，乐博教育在北
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京、上海、杭州等 15 个城市开展 4-12 岁的少儿校外机器人编程培训业务。根据乐博教育各分、子公司所在地

的规章、规范性文件及当地教育主管部门的咨询意见，除上海、天津和西安的分、子公司需要在当地教育主管部

门办理许可审批之外，其他各地区分、子公司开展教育培训业务不需要办理审批手续。2）发行人及其子公司的

经营是否符合现行《教育法》、《民办教育促进法》、《民办教育促进法实施条例》等法律法规的规定，是否存

在重大法律风险：乐博教育的分、子公司及其校区的经营未出现严重违反《教育法》、《民办教育促进法（2018 

修正）》和《民办教育促进法实施条例》及其他规章和规范性文件规定的情形，发行人及乐博教育的持续经营不

存在重大法律风险。 

股东股份减持：截至本公告日，公司董事侯景刚、梁玲玲，董事会秘书肖薇通过集中竞价方式减持公司股票 406361

股，占公司目前总股本 0.13%; 
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三、行业要闻 

3.1 互联网与 5G 

 

【5G】华为与陕西广电网络签战略合作协议 

广电网络今日与华为签署战略合作协议，双方将在基于 5G 时代的智慧广电建设方面展开深度合作。根据

协议，广电网络与华为将在 5G/700M 融合无线网新技术推广、4K/8K 超高清电视平台建设以及基于华为云联合

创新等领域展开深入合作。华为陕西总经理赵永刚表示，华为将与广电网络一道构建 700M+5G 融合媒体传播多

用网络及开放式物联网架构，在智慧广电转型过程中实现换道超车；（证券时报） 

 

【5G】人民日报社与联通签署 5G 合作，建媒体应用实验室 

人民日报社与中国联通在京签署 5G 媒体应用战略合作协议。根据战略合作协议，双方将以建设 5G 新媒体

平台为目标，充分运用 5G、4K 超高清视频，虚拟现实（VR），人工智能（AI）等新技术，创新媒体传播方式；

（腾讯一线） 

 

【5G】安徽广播电视台与华为中兴等签署协议，开展 5G+4K 融合发展战略合作 

16 日上午，5G+4K 融合发展战略合作联合签约仪式在安徽广播电视台举行。安徽广播电视台与安徽省文化

和旅游厅、华为技术有限公司、中兴通讯股份有限公司、科大讯飞股份有限公司等签署战略合作协议，共同开

启 5G 时代高清化传播、融媒化制作、智慧化协同、精准化服务等多领域的合作；（人民网） 

 

【5G】5G 需求激增，台积电宣布加速 5 纳米芯片生产 

据外媒报道，2019 年对半导体的总体需求可能有所下降，但由于早期 5G 设备开始销售，台积电发现尖端

处理器的需求有所增加，并准备“稍微”提前推出更先进的技术。台积电表示，其新的 5 纳米芯片制造工艺将于

2020 年上半年开始批量生产，使首批 5 纳米芯片在明年这个时候上市；（腾讯科技） 

 

【AT&T】微软和 AT&T 签署价值超过 20 亿美元的云服务协议 

微软和 AT&T 周三表示，双方已达成协议，AT&T 将利用微软的 Azure 云服务满足其计算需求，并要求旗

下 26.8 万名员工使用微软 365 办公软件。根据协议，微软和 AT&T 还将在“边缘计算”领域展开合作。微软的

技术将与 AT&T 即将推出的 5G 网络一起，应用于对数据传输延迟要求极为严格的应用。据知情人士透露，这

笔为期数年的交易价值超过 20 亿美元；（腾讯证券） 

 

【中国联通】中国联通与云际智慧推出智能超高清视频平台 

中国联通与云际智慧推出智能超高清视频平台。当日，云际智慧还与中国联通网络技术研究院进行了战略

合作签约，双方合作内容包括但不限于：超高清视频技术研究及业务创新；边缘计算技术创新及应用；家庭互

联网产品及业务创新；（中证网） 

3.2 游戏 

【游戏版号】游戏出版申报重启后首批进口游戏版号下发，腾讯网易在列 

原国家新闻出版广电总局官方显示，今年第四批进口游戏版号已经下发，网易的《实况：王者集结》《 轩

辕剑龙舞云山 》、腾讯《火箭联盟》《王牌战士》获批。此前，已有三批共 75 款进口游戏获得版号。此外至

https://36kr.com/newsflashes/176347
https://36kr.com/newsflashes/176335
https://36kr.com/newsflashes/176332
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今，版号发放恢复以来已经累计发放了共计十三批国产游戏版号，总计 1021 款游戏。（36 氪） 

图表10： 国产游戏版号发放情况   图表11： 进口游戏版号发放情况 

 

 

 

资料来源：广电总局，中信建投证券研究发展部  资料来源：广电总局，中信建投证券研究发展部 

【网易】网易游戏对加拿大一游戏开发公司进行战略投资 

网易游戏宣布对加拿大游戏开发公司 Behavior Interactive 进行战略投资。投资结束后，该公司将继续独立运

作，网易游戏将提名一名董事。Behavior Interactive 是非对称性对抗竞技多玩家恐怖游戏《黎明杀机》的开发商；

（彭博） 

 

【AMD】Alienware 联合创始人加盟 AMD 任首席游戏架构师 

Alienware 品牌联合创始人、副总裁、总经理 Frank Azor 今天正式加盟 AMD，担任首席游戏解决方案架构

师。Frank Azor 在戴尔/Alienware 工作了长达 25 年，有着极为丰富的 PC 游戏、主机工作经验和业界资源，目前

还不清楚 Frank Azor 在 AMD 的具体职责范围，从各种情况看应该会主要负责 AMD 游戏业务的行业合作与推

广；（品玩） 

 

【steam】游戏平台 Steam 正测试由 AI 向玩家推介游戏 

据外媒报道，游戏平台 Steam 正测试由 AI 向玩家推介游戏。Steam 正通过 Steam Labs 的方式进行 3 个实

验。其中一个名为交互式推荐，机器学习可根据玩家的库预测用玩家可能喜欢的游戏。简单说来，就是利用经

过“数十亿”个游戏时段训练的神经网络，并基于用户的游玩历史和“其他显著的数据”来作推荐；（Techweb） 

 

【任天堂】Sensor Tower：任天堂《马里奥医生世界》首周全球下载量突破 500 万次 

Sensor Tower 商店情报数据显示，任天堂旗下第 5 款手游《马里奥医生世界》上市首周全球下载量突破 500

万次，其首周收入也超过另外几款热门消除手游的同期数据。《马里奥医生世界》首周下载量大约是《超级马

里奥跑酷》（850 万次）和《火焰纹章：英雄》（840 万次）的 60%；（36 氪） 

 

3.3 影视&文学&教育 

【HBO】《权力的游戏》创艾美奖单届提名数量纪录，HBO 总提名数量超过 Netflix 

当地时间 7 月 16 日，第 71 届黄金时段艾美奖提名名单揭晓。《权力的游戏》、《伦敦生活》、《了不起

的麦瑟尔夫人》、《切尔诺贝利》等热门剧集榜上有名。其中，《权力的游戏》的最终季拿下包括剧情类最佳剧

集、导演等共计 32 项提名，创下该奖项中一部剧集单届获提名数量的新纪录。同时，它也帮助 HBO 力压 Netflix，
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https://36kr.com/newsflashes/176086
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成为本届获得最多提名的播放平台；（澎湃） 

 

【Netflix】英国两大广播公司联手推流媒体服，与 Netflix 形成业务竞争 

据外媒报道，英国广播公司 ITV（独立电视台）宣布，该公司与 BBC 合力打造的流媒体服务 BritBox 将于

今年年底推出，每月费用约合 7.50 美元。作为英国最大的两家广播公司合作推出的产品，BritBox 将与 Netflix

等在线流媒体服务展开竞争；（腾讯科技） 

 

【Youtube】YouTube Music 用户现可以在音乐音频和视频之间实现无缝切换 

据外媒报道，YouTube Premium 和 YouTube Music Premium 用户今日将迎来一个新更新。这家公司宣布，将

在应用中添加一项新功能，它可以让用户在一首歌和与其相关的官方音乐视频之间无缝切换。切换通过点击屏

幕顶部的一个按钮来实现，用户可以在“歌曲”和“视频”之间切换；（cnBeta） 

 

【整改】国家新闻出版署约谈 12 家存在低俗问题的网络文学企业 

国家新闻出版署约谈了咪咕阅读、天翼阅读、网易文学、红袖添香网、起点中文网、追书神器、爱奇艺文学

等 12 家企业，对近期发现的网络文学内容低俗问题提出批评，责令全面整改，要求相关单位立即下架存在问题

的网络小说，停办征文活动，清理低俗宣传推介内容；（人民网） 

 

【抖音】抖音起诉“抖商大会”主办方，索赔 300 万 

因认为抖音商标遭冒用，近日抖音在杭州互联网法院起诉了杭州抖商科技有限公司、杭州抖友文化创意有

限公司、真之棒科技有限公司、杨战争等“抖商大会”主办方。要求上述四被告立即停止商标侵权及不正当竞争

行为、赔礼道歉、消除影响并赔偿经济损失等 300 万元。据了解，这是抖音官方首次就“抖商”活动发起维权诉

讼; （36 氪） 

 

【快手】快手正在小范围内测长视频功能 

快手正在小范围内测长视频功能，时长限制在 57 秒以上，10 分钟以内。在功能介绍页面，快手表示目前该

功能为测试功能，仅部分用户可以体验，后续会全线放开。在此之前，普通用户最长只能录制 11 秒、57 秒的视

频。在 6 月份时，36 氪曾获悉，抖音也在进行 15 分钟长视频的小范围测试; （36 氪） 

  

https://36kr.com/newsflashes/176189
https://36kr.com/newsflashes/176342
https://36kr.com/newsflashes/176264
https://36kr.com/newsflashes/176170


 

  

15 

传媒 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

四、行业数据 

4.1. 电影  

4.1.1. 票房 

据猫眼专业版数据显示，内地电影市场 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）周总票房约 6.04 亿（不含

服务费），环比下降 49.12%，同比下降 61.72%；本周观影人次 1876 万，环比下降 48.25%，同比下降 61.3%；

本周场次 174 万场，环比下降 32.24%，同比下降 18.69%。 

据艺恩网数据不含服务费的口径显示，2019 年 1 月累计票房 31.02 亿元，同比下跌 32.0%；2 月累计票房

103.17 亿元，同比增长 9.5%；3 月累计票房 37.76 亿元，同比下跌 19.2%；4 月累计票房 44.04 亿元，同比上升

20.72%；受到《复仇者联盟 4》的票房提振，4 月票房较上年有了大幅度的提升。5 月累计票房 34.4 亿元，同比

下降 14.70%。全国 6 月累计票房 38.39 亿元（不含服务费），与去年同期相比上升 14.97%。截止到 7 月 20 日，

本月票房累计 28.95 亿元，同比下滑 26.82%，相比去年，今年暑期档表现相对疲软。 

图表12： 观影概览  图表13： 月度票房市场回顾 
 

  第二十八周 同比 环比 

票房 6.04 亿 -61.72% -49.12% 

上映新片 11 部 - 增加 5 部 

放映场次 174 万 -18.69% -32.24% 

观影人次 1876 万 -61.3% -48.25% 

场均人次 10．78 -52.4% -23.62% 

 

 

资料来源：艺恩网，中信建投证券研究发展部  资料来源：艺恩网，中信建投证券研究发展部 

根据艺恩网和猫眼专业版显示。截止 7 月 20 日本周电影市场票房排名前三的影片分别为：天津橙子映像传

媒出品的《银河补习班》；迪士尼出品《狮子王》；银都机构出品的《扫毒 2 天地对决》。其中《银河补习班》

讲述了一对父子跨越漫长时光收获爱与成长的亲情故事，上映三天票房破 3 亿；《狮子王》作为老片重映，吸

引大量 80/90 后观众，当前累计 6.3 亿；《扫毒 2 天地对决》为刘德华、古天乐联袂主演的扫毒续作，当前累计

11.53 亿元。本周前 5 中有 2 部国产影片，前 10 中有 5 部国产电影，《银河补习班》接力《扫毒 2》，给予暑

期档票房一定体量上的支持。 
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图表14： 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）内地票房 TOP10 

排名 影片名 单周票房(万) 累计票房（万） 票房占比（%） 平均票价（元） 场均人次 上映天数 

1 银河补习班 30729.6 34579.0 32.3% 34 16 4 

2 狮子王 25889.0 63103.8 27.2% 37 12 10 

3 扫毒 2 天地对决 20251.4 115392.3 21.3% 36 12 17 

一季度 YoY：-7.9% 

二季度 YoY：6.02% 
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4.1.2. 影院 

据艺恩数据显示，2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）Jackie Chan 北京耀莱以 122 万票房收入排名第一；

首都电影院西单店以 105.8 万票房收入排名第二；UME 影城（北京双井店）以 105.6 万票房收入排名第三；金

逸北京大悦城 IMAX 店以 97.9 万票房收入排名第四；广州飞扬影城（正佳分店）以 96.1 万票房收入排名第五。  

图表15： 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）全国影院票房 TOP10 

排名 影院名称 当周票房(万) 平均票价(元) 场均人次 人次（万）  

1 Jackie Chan 北京耀莱 122.0 43 38 2.8  

2 首都电影院西单店 105.8 60 33 1.8  

3 UME 影城（北京双井店） 105.6 56 41 1.8  

4 金逸北京大悦城 IMAX 店 97.9 67 42 1.4  

5 广州飞扬影城（正佳分店） 96.1 52 43 1.8  

6 北京寰映影城（合生汇店） 87.3 71 31 1.2  

7 南京新街口国际影城 87.1 37 32 2.3  

8 武商摩尔国际影城 84.0 34 32 2.4  

9 兰州中心空间站 IMAX 影城 83.9 50 39 1.6  

10 上海百丽宫影城（环贸 iapm 店） 81.4 80 39 1.0  

资料来源：艺恩网，猫眼专业版，中信建投证券研究发展部 

 

4.1.3. 影投 

根据艺恩数据显示，2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）万达电影以 12471.9 万票房收入排名影投公司

第一，大地影院以 4006.9 万票房收入排名第二，横店院线以 3418.0 万票房收入排名第三，CGV 影城投资公司以

3090.5 万票房收入排名第四，中影影院投资以 2552.6 万票房收入排名第五。  

图表16： 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）全国影投公司票房 TOP10 

排名 影院名称 当周票房(万) 平均票价(元) 场均人次 人次（万） 

1 万达电影 12471.9 39 16 319.6 

2 大地影院 4006.9 34 12 116.9 

3 横店院线 3418.0 33 11 104.2 

4 CGV 影城投资公司 3090.5 43 17 71.2 

5 中影影院投资 2552.6 35 18 73.1 

4 蜘蛛侠：英雄远征 5452.0 137573.6 5.7% 34 9 24 

5 哪吒之魔童降世 3531.1 3651.2 3.7% 35 19 点映 

6 猪八戒传说 1513.1 1513.1 1.6% 40 19 3 

7 爱宠大机密 2 1509.5 14255.3 1.6% 33 7 17 

8 未来机器城 1057.5 1063.5 1.1% 32 5 3 

9 游戏人生 零 896.8 896.8 0.9% 31 7 3 

10 命运之夜——天之杯 2 606.2 2838.3 0.6% 29 4 10 

资料来源：艺恩网，猫眼专业版，中信建投证券研究发展部 
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6 金逸影视 2539.0 38 14 67.1 

7 香港百老汇 1603.2 49 20 32.4 

8 博纳影院投资 1551.7 39 17 39.7 

9 太平洋影管 1407.1 35 16 40.5 

10 耀莱管理公司 1345.0 34 14 40.0 

资料来源：艺恩网，猫眼专业版，中信建投证券研究发展部 

4.1.4. 即将上映 

根据 Mtime 时光网提供的数据，2019 年第 29 周（2019.7.22-2019.7.28）将有 10 部新片上映，有 8 部国产

片；按主类型看，动画片 1 部，剧情片 4 部，喜剧片 1 部，犯罪片 2 部，家庭片 1 部，爱情片 1 部。 

图表17： 2019 年第 29 周（2019.7.22-2019.7.28）将上映影片 

影片名称 类型 导演 主演 主发行 地区 制式 上映日期 

桂香街 剧情 石磊 吕丽萍/句号 中国电影股份 中国 2D 2019.7.22 

灰猴 剧情 张璞 王大治/高峰 

华影天下（天津）

电影发行有限责任

公司 

中国 2D 2019.7.23 

小 Q 家庭 罗永昌 任达华/梁咏琪 
江苏安石英纳电影

发行有限公司 
中国 2D 2019.7.25 

隧道尽头 犯罪 罗德里格 莱昂纳多/帕布罗 
The Klock Worx 

Company Ltd. 
阿根廷  2D 2019.7.25 

我的心里住着一只猫 剧情 何元武 马伟帆/肖雯佳 
北京义广星嘉影视

文化传媒有限公司 
中国 2D 2019.7.25 

哪吒之魔童降世 动画 饺子 吕艳婷 
霍尔果斯彩条屋影

业有限公司 
中国 3D 2019.7.26 

回到过去拥抱你 爱情 花明 侯明昊/彭昱畅 
北京耀影电影发行

有限公司 
中国 2D 2019.7.26 

巴比龙 犯罪 迈克尔诺尔 查理汉纳姆 Pinema 美国 2D 2019.7.26 

跳舞吧！大象 喜剧 林育贤 艾伦/金春花 北京友谊万岁影业 中国 2D 2019.7.26 

极度危机 剧情 欧阳黔森 李修蒙/张宛庭 - 中国 2D 2019.7.26 

资料来源：时光网，中信建投证券研究发展部 

4.2 电视剧 

根据骨朵传媒统计的 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）电视剧及网剧收视播放量，百思艺腾出品的

《亲爱的，热爱的》排名第一，上映 12 天，本周播放 15.5 亿，全网热度 96.58；腾讯视频出品的《陈情令》排

名第二，上映 24 天，本周播放 5.9 亿，全网热度 95.84；上海辛迪加影视有限公司出品的《流淌的美好时光》排

名第三，上映 20 天，本周播放 5.3 亿，全网热度 75.72；上海柠萌影视传媒出品的《九州缥缈录》排名第四，上

映 5 天，本周播放 2.6 亿，全网热度 81.24；北京东方飞云国际影视出品的《请赐我一双翅膀》排名第五，上映

12 天，本周播放量 2.2 亿，全网热度 71.74； 

http://movie.mtime.com/company/134658/
http://movie.mtime.com/company/134658/
http://movie.mtime.com/company/134658/
http://movie.mtime.com/company/126587/
http://movie.mtime.com/company/126587/
http://movie.mtime.com/company/763/
http://movie.mtime.com/company/763/
http://movie.mtime.com/company/146244/
http://movie.mtime.com/company/146244/
http://movie.mtime.com/company/127847/
http://movie.mtime.com/company/127847/
http://movie.mtime.com/company/138861/
http://movie.mtime.com/company/138861/
http://movie.mtime.com/company/11202/
http://movie.mtime.com/company/146610/
http://people.mtime.com/1820101
http://people.mtime.com/2379446
http://people.mtime.com/2379447
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图表18： 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）电视剧+网剧收视播放量排行 

排名 名称 平台 上映天数 周播放量 全网热度 

1 亲爱的，热爱的 多平台 12 15.5 亿 96.58 

2 陈情令 腾讯视频 24 5.9 亿 95.84 

3 流淌的美好时光 多平台 20 5.3 亿 75.72 

4 九州飘渺录 多平台 5 2.6 亿 81.42 

5 请赐我一双翅膀 多平台 12 2.2 亿 71.74 

6 不可思议的晴朗 芒果 TV 4 2.2 亿 52.91 

7 怒海潜沙&秦岭神树 腾讯视频 45 1.7 亿 53.21 

8 那年夏天有风吹过 芒果 TV 10 1.0 亿 47.17 

9 大宋少年志 多平台 48 1.0 亿 69.79 

10 时间都知道 多平台 5 9740 万 72.89 

资料来源：骨朵传媒，中信建投证券研究发展部 

4.3 综艺栏目 

根据骨朵传媒统计的 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）全平台综艺节目收视播放量，《明日之子第三

季》排名第一，上映 36 天，本周播放量 1.8 亿，全网热度 74.49；《我最爱的女人们》排名第二，上映 79 天，

本周播放量 1.4 亿，全网热度 60.35；《向往的生活第三季》排名第三，上映 86 天，本周播放量 1.2 亿，全网热

度 72.91；《中国好声音 2019》排名第四，上映 2 天，本周播放量 1.2 亿，全网热度 85.52；《极限挑战第五季》

排名第五，本周播放量 1.0 亿，全网热度 72.15。真人秀节目已成为综艺节目的主要形态，前五名均为真人秀类。 

图表19： 2019 年第 28 周（2019.7.15-2019.7.20）全平台综艺节目收视播放量排行 

排名 名称 平台 上映天数 周播放量 全网热度 

1 明日之子第三季 腾讯视频 36 1.8 亿 74.49 

2 我最爱的女人们 多平台 78 1.4 亿 60.35 

3 向往的生活第三季 多平台 86 1.2 亿 72.91 

4 中国好声音 2019 多平台 2 1.2 亿 85.52 

5 极限挑战第五季 多平台 70 1.0 万 72.15 

6 变形记第十八季 芒果 TV 68 9054 万 49.14 

7 童言有计第二季 芒果 TV 63 7906 万 39.27 

8 新生日记 芒果 TV 32 7448 万 53.28 

9 我家那小子第二季 芒果 TV 80 7144 万 55.10 

10 声入人心第二季 多平台 2 6990 万 69.44 

资料来源：骨朵传媒，中信建投证券研究发展部 

4.4 游戏 

根据七麦数据显示，App Store 7 月 14 日数据中国区免费榜排名前五：《龙族幻想》、《我的小家》、《跑

跑卡丁车官方竞速版》、《激斗火柴人》、《全民漂移》；付费榜排名前五：《疯狂影院》、《雪域魔城》、《异

化之地》、《卡拉希尔战记》、《废土之战》；畅销榜排名前五：《王者荣耀》、《和平精英》、《龙族幻想》、
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《跑跑卡丁车官方竞速版》、《梦幻西游》。 

截至 7 月 21 日，根据各安卓平台客户端数据，应用宝平台安卓流行榜单前五：《王者荣耀》、《和平精

英》、《迷你世界》、《穿越火线》、《QQ 飞车手游》；360 平台安卓综合榜下载前五：《王者荣耀》、《和

平精英》、《开心消消乐》、《欢乐斗地主》、《穿越火线》。 

图表21： 安卓平台各渠道网络游戏畅销榜 

排行 应用宝 360 手机助手 

1 王者荣耀 王者荣耀 

2 和平精英 和平精英 

3 迷你世界 开心消消乐 

4 穿越火线 欢乐斗地主 

5 QQ 飞车手游 穿越火线 

6 我的世界 QQ 飞车 

7 部落冲突 球球大作战 

8 欢乐斗地主 PUBG MOBILE 

9 猫和老鼠 地铁跑酷 

10 皇室战争 香肠派对 

资料来源：应用宝，360 手机助手，中信建投证券研究发展部 

图表20： 2019 年 7 月 21 日中国 App Store 排行榜 iPhone 游戏总榜 

 

资料来源：七麦数据，中信建投证券研究发展部 



 

  

20 

传媒 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

五、风险分析 

行业增速放缓；政策性风险；业绩不达预期；商誉减值风险。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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