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主要市场指数表现 
  
[Table_MainMarket] 

指数 收盘 
涨幅 

(%) 

年初至 

今(%) 

沪深 300 3,851.07 0.82 27.91 

上证综指 2,937.36 0.48 17.78 

深证成指 9,344.82 0.85 29.08 

中小板指 5,777.49 1.24 22.85 

创业板指 1,566.08 0.80 25.23 

道琼斯工业 27,269.97 -0.29 16.90 

标普 500 3,019.56 0.47 20.45 

纳斯达克 8,321.50 0.85 25.41 

伦敦富时 100 7,501.46 -0.73 11.49 

日经 225 21,756.55 0.22 8.70 

香港恒生 28,594.30 0.25 10.63  

大宗商品价格 
 
[Table_FICC] 品种 收盘 净涨跌 

波罗的海航运 2,014.00 -151.00 

NYMEX 原油 55.9 -1.27 

COMEX 黄金 1439.2 21.10 

LME 铝 3 个月 2214 0.00 

LME 铜 3 个月 7109 0.00 

CZCE 动力煤 592.4 -0.80 

DCE 焦炭 2139 17.00 

SHFE 螺纹钢 3940 41.00 

CBOT 黄豆 906.6 4.20 

CBOT 小麦 497.2 7.60 

CBOT 玉米 430 -1.40  

外汇商品价格 
 
[Table_Forex] 货币 收盘 净涨跌 

美元指数 97.70 0.00 

美元/人民币 6.8737 -0.0123 

欧元/人民币 7.6582 -0.0197 

欧元/美元 1.11401 -0.0012 

美元/日元 108.184 -0.027 

英镑/美元 1.24828 0.0047 

美元/港币 7.8143 0.0041 

数据来源：聚源数据 
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 [Table_DocReport] 
市场与策略 

 策略：藏器待时，见机而行——2019 年下半年策略展望 

【策略组 朱斌 S1250515070001、021-68415861】 

点评： “藏器待时，见机而行”。展望下半年，经济与市场整体处于一个休养生息的过程中。

从外部环境来看，中美之间的大博弈有望阶段性和解，但世界经济的大趋势却面临着

向下的压力。从内部环境来看，经济仍然需要探底，长期底部或许要在结构性改革见

效后才有望确认。从政策空间来看，经济下行压力呼唤政策宽松，但宽松的空间已然

有限，因此未来政策的核心将逐步转向推动深层次改革上来。从公司业绩来看，A 股

整体的业绩低点在 2018 年四季度出现，但不同板块之间的走势存在明显分化。总体

而言，下半年的 A 股，整体将延续震荡格局，成长股有相对优势，投资者需要把握阶

段性机会。 

外部环境方面，全球经济衰退的前景将对全球股票市场以及 A 股外资抱团的白马股构

成压力，而外部政策环境的放松，又对提升 A 股科技类股票的风险偏好有一定助力。 

内部环境，经济下行态势明显，中长期底部有待探明。下半年流动性难有放松。 

政策方面来看，放水空间有限，改革或将加速推进。 

公司业绩上，权益类市场将更关注业绩趋势。与经济相关度高的行业或将承压。 

投资策略：我们认为在经济下行压力下，下半年 A 股仍然处于估值修复期，需要把握

阶段性机会。 

在市场风格上，我们认为成长将有相对优势。相较于主板增速未见底的状况，成长性

行业的增速底部已经明朗。 

从行业上看，我们认为军工、通信等业绩拐点已现，下半年将持续表现。汽车、电子

等行业底部有望在三四季度出现，将迎来转机。医药生物有望保持稳健增长，农林牧

渔或将保持高景气。而上半年强势的食品饮料、金融等板块有波段性机会。 

具体标的上，建议持续关注西南股票池的龙头标的。在成长类方面，我们主要推荐电

子、计算机、通信、新能源方面的核心标的。包括沪电股份（002463）、北方华创

（002371）、立讯精密（002475）、深南电路（002916）、兆易创新（603986）、京

东方 A（000725）、中科曙光（603019）、比亚迪（002594）、宁德时代（300750）、

闻泰科技（600745）、信维通信（300136）、中兴通讯（000063）等，其它还包括机

械类的先导智能（300450）。在医药生物领域，建议关注恒瑞医药（600276）、康泰

生物（300601）、迈瑞医疗（300760）、药明康德（603259）、鱼跃医疗（002223）、

药石科技（300725）、科伦药业（002422）、长春高新（000661）、智飞生物（300122）

等。农林牧渔类领域建议关注牧原股份（002714）、正邦科技（002157）、中牧股份

（600195）等。在传统白马龙头方面，下半年有波段性机会，可关注餐饮旅游类的

中国国旅（601888），银行类的招商银行（600036），非银类的中国平安（601318），

商贸零售类的红旗连锁（002697）、永辉超市（601933），食品饮料类的贵州茅台
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（600519）、海天味业（603288）、五粮液（000858）等。此外，还有一些行业的核

心标的可以关注。包括基础化工类的金石资源（603505）、万华化学（600309），汽

车类业绩反转的长安汽车（000625），电力设备类的国电南瑞（600406），房地产类

的保利地产（600048）、华发股份（600325）等。在对冲宏观风险上，有色金属类的

山东黄金（600547）、中金黄金（600489）等值得关注。 

风险提示：A 股业绩下滑超预期。 

行业与公司 

 通信行业：5G 赋能科创时代，科创板通信板块标的剖析 

【通信组 程硕 S1250519060001、010-58251911】 

点评： 科创板旨在“补齐资本市场服务科技创新的短板”，完善多层次资本市场建设。7 月

22 日，科创板正式鸣锣开市，这是中国资本市场又一里程碑的时间。科创板企业定

位于高新技术、战略新兴产业，如互联网、大数据、云计算、人工智能、新材料、新

能源等。这类科创企业具有研发周期长、风险大、投入高的特点，科创板降低传统主

板门槛，为其提供直接融资支撑。科创板采用注册制（试点），采用市场化定价，打

破 23 倍市盈率限制，上市前 5 日不设置涨跌幅，执行严格退市制度。 

5G 将为科创时代提供基础信息公路，科创力量也将极大推动通信行业的发展。5G 网

络架构开放，可实现 IT 化，这将使 5G 网络能够实现对行业赋能，为各种科创项目的

孕育提供土壤，只有 5G 网络领先，才有 5G 衍生应用的繁荣。反过来看，随着科创

版的推进，一些重点行业如物联网、人工智能、云计算、通信上游器件都将受益，各

类行业应用、创新的发展，也将大大推动通信行业的发展。 

科创板通信板块标的均深耕高技术领域，以物联网、云计算领域居多，科创属性明显。

13 家科创板通信企业细分领域以物联网、云计算为主，同时涉及量子通信、视联网、

信息安全等多个细分领域，技术积累、客户资源、市场份额均处于所在行业领先地位，

募投项目均聚焦于未来公司核心技术研发和产能扩张。建议重点关注睿创微纳、优刻

得、白山科技、国盾量子、视联动力等。 

科创板通信板块标的收入和利润增速、盈利能力、研发投入明显高于 SW 通信和创业

板，成长性更优。13 家通信企业和申万通信、创业板相比，体量不大，但从营收和

净利润增速来看明显优于申万通信和创业板公司；因为具有较强的技术护城河、上下

游议价能力及较高的市场地位，毛利率、净利率优于申万通信、创业板；研发投入方

面，13 家通信企业平均研发费用占比稳定维持在 11%以上，远高于申万通信、创业

板平均水平。 

风险提示：行业格局变动较大，中美贸易摩擦影响，行业竞争加剧，技术研发及产能

实现不匹配等。 
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 振兴生化（000403）：二季度业绩显著改善，经营持续好转 

【医药生物组 陈铁林 S1250516100001、023-67909731】 

点评： 公司发布 2019 半年度业绩快报，实现营业收入 4 亿元，同比下降 5.8%，实现归母

净利润 7756 万元，同比增长 16.3%，实现扣非后归母净利润 6243 万元，同比增长

1.7%。 

业绩符合预期，19Q2 经营改善趋势明显。1、收入端方面：19H1 公司营收略有下滑，

主要是 2018 年去库存后产品略有缺货所致，因此影响公司 19Q1 营收，公司 19Q1

营业收入为 1.8 亿元，同比下滑 18.9%。从 19Q2 开始，公司去库存影响基本消除，

19Q2 公司实现营业收入 2.2 亿元，同比增长 7.9%，公司营收恢复稳定增长。2、利

润端方面：受部分产品市场推广费用增加和历史遗留管理费用一次性计提影响，公司

19Q1 归母净利润同比下滑 13.8%，扣非后归母净利润同比下滑 43.9%，随着公司积

极推动经营变革，和清理历史遗留问题，以及 19Q2 产品恢复正常发货，公司 19Q2

实现归母净利润 5322 万元，同比增长 38.3%，实现扣非后归母净利润 4673 万元，

同比增长 39.8%。 

行业去库存顺利，经营效率提升带动公司较快增长。随着国内采浆站的新批趋严，血

浆资源的稀缺性日益显著。1、在采浆量方面，截止 2018 年，公司拥有 13 个单采血

浆站，已在采浆站 11 个，其中 6 个为近三年来新开的浆站，但公司 2018 年的采浆

量已经接近 400 吨，随着后续 2 个未采浆浆站开始生产，以及新开浆站产能提升，我

们预计公司未来采浆量还有较大提升空间。2、核心产品批签发方面，2019 上半年：

1）人血白蛋白：批签发量为 39.6 万支（换算成 10g/支），同比减少约 8.7%；2）静

丙：批签发量为 11.4 万支（换算成 2.5g/支），同比减少约 36.1%；3）狂免：批签发

量为 68.7 万支（换算成 200IU/支），同比增长约 123.2%；4）破免：批签发量为 18.5

万支（250IU/支），同比增长约 44.3%。 

盈利预测与估值。预计 2019-2021 年归母净利润分别为 2.1 亿元、2.7 亿元和 3.6 亿

元，2019-21 年复合增速为 30.5%，对应估值分别为 36 倍、28 倍和 21 倍。考虑到

公司去库存基本结束，采浆量还有较大增长空间，同时随着公司进一步加强经营管理，

血制品业务可以贡献更多利润，我们给予公司 2019 年 45 倍市盈率，对应目标价为

34.6 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

风险提示：行业竞争加剧的风险；公司经营效率提升不及预期的风险。 

 宇华教育（6169.HK）：收购山东民办高校龙头，外延拓展助力成长 

【社会服务组 朱芸 S1250517070001、010-57758600】 

点评： 公司公告称，拟以人民币 14.92 亿元，收购济南双胜教育咨询有限公司 90%权益，济

南双胜教育公司持有山东英才学院 100%股权。 

收购山东龙头民办高校，交易标的估值合理：公司公告称，公司境内子公司、转让人、

目标公司(济南双胜教育咨询有限公司)与目标学院(山东英才学院)于 2019 年 7 月 19

日订立协议，转让人有条件同意向转让所持目标公司(持有目标学院全部举办者权益)

合共 90%股权。交易事项的总代价为人民币 14.92 亿元，交易标的整体估值约 16.57
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亿元，以其 2018 年利润估算，对应收购 EV/EBITDA 9.5 倍，PE15.06 倍，交易项目

性价比可观。济南双胜教育咨询有限公司所有的工商变更、董事变更、股权转让、法

人变更、山东英才学院董事会变更已经全部完成，完全满足合并报表的条件。 

学院质地优良，提升空间巨大：山东英才学院创建于 1998 年，前身为山东英才职业

技术学院，2008 年经教育部批准升为普通本科大学。学院规模大、办学历史长，在

业界影响力大、口碑好，在民办教育领域享有极高的知名度，是中国民办高等教育多

年以来无可争议的龙头学校。根据中国民办大学排行榜，学院连续 7 年位居民办大学

榜前三名，连续 3 年位居中国综合类民办大学排行榜第一名。学院目前有两个校区，

总占地面积 1152 亩，均为出让用地。学院设有 58 个本科专业，39 个高职专科专业，

平均学费每年每生 15000 元。目前在校生 31500 名，其中约 21000 名本科生，专科

生 10000 名，技校生 500 名。学院开设学前教育、老年服务与管理、康复医疗、助

产医学等特色专业，赋予学校在民办高等院校中极大的竞争力。我们预计英才学院

2019 年收入 4.5 亿元，净利润 1.1 亿元，净利率 24.4%。对于一所 3 万人规模的高

校，该净利率远低于行业平均水平，未来经过公司整合运营后有望获得巨大业绩增长。 

FY2019 中期业绩表现亮眼：公司 FY2019H1 完成营业收入 8 亿元，同比增长 54.9%；

实现归母净利润 3.3 亿元，同比增长 63.8%；调后净利润 3.4 亿元，同比增长 37.1%。

业绩及经营数据表现亮眼，外延拓展带来的业绩增长动能强劲，公司并购整合能力显

著。 

盈利预测与评级：公司是国内民办教育龙头公司，内生增长稳定，外延并购加速，FY18

业绩表现超预期。目前，公司旗下郑州工商学院、湖南涉外经济学院、泰国斯坦福国

际大学等高校质地优良、生源良好，此次并购山东英才学院有望进一步增厚公司业绩。

预计公司 FY19-21 归母净利润分别为 7.7 亿元、10.3 亿元、12.1 亿元，对应 PE 分

别为 13.5x、10.1x、8.6x，给予 2019 年 17 倍 PE，目标价 4.08 元人民币（对应约

4.64 港元），首次覆盖，给予“买入”评级。 

风险提示：产业政策变动的风险，学校招生或不及预期的风险，外延并购进度及成效

或不及预期的风险。 
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【西证分级 A 综合指数】 

[Table_QuotePic] 

 

数据来源：Wind，西南证券整理。数据截止日期：2019 年 7 月 26 日 

【西证期权波动率指数】 

[Table_VOLAPic] 

 

数据来源：Wind，西南证券整理。数据截止日期：2019 年 7 月 26 日 
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【融资融券交易数据】 

[Table_Security] 
日期 

沪深两融 

余额（亿元） 

沪市两融余

额（亿元） 

深市两融余

额（亿元） 

融资余额 

（亿元） 

期间买入额 

（亿元） 

期间偿还额 

（亿元） 

期间买入额 

（亿元） 

融券余额 

（亿元） 

融券余量 

（亿元） 

2019-07-24 9,078.47 5,494.76 3,583.71 8,974.58 304.01 296.86 7.15 103.90 13.09 

2019-07-23 9,066.04 5,490.44 3,575.60 8,967.43 217.17 232.38 -15.21 98.61 12.63 

2019-07-22 9,080.66 5,503.87 3,576.80 8,982.64 267.45 298.54 -31.09 98.02 12.76 

2019-07-19 9,104.57 5,514.81 3,589.76 9,013.73 272.41 294.22 -21.81 90.84 12.21 

2019-07-18 9,127.19 5,532.47 3,594.72 9,035.54 270.82 288.84 -18.02 91.65 12.48 

数据来源：聚源数据，西南证券整理。数据截止日期：2019 年 7 月 26 日 

【新股发行动态】 

[Table_NesStock] 公司名称 证劵/申购代码 发行股数（万股） 发行价（元） 网上申购日 网下申购日 上市日 估值（元） 

青鸟消防 002960   20190730 20190730   

海星股份 603115   20190731 20190731   

小熊电器 002959 3,000 34.25 20190814 20190814   

数据来源：聚源数据，西南证券整理。数据截止日期：2019 年 7 月 26 日 

【本周限售股解禁明细】 

[Table_WeekLockUp] 代码 简称 解禁日期 解禁数量（万股） 占流通A股比例（%） 占总股本比例（%） 解禁股份类型 

603025 大豪科技 2019-07-22 245.28 0.27% 0.27% 增发 A 股法人配售上市 

300377 赢 时 胜 2019-07-22 160.88 0.22% 0.22% 股权激励限售流通 

002416 爱 施 德 2019-07-22 4,962.00 4.17% 4.00% 增发 A 股法人配售上市 

000910 大亚圣象 2019-07-22 88.50 0.16% 0.16% 股权激励限售流通 

600207 安彩高科 2019-07-22 17,295.60 25.07% 20.04% 增发 A 股法人配售上市 

600151 航天机电 2019-07-22 4,555.66 3.28% 3.18% 增发 A 股原股东配售上市 

002593 日上集团 2019-07-22 53.85 0.08% 0.08% 股权激励限售流通 

300010 立 思 辰 2019-07-22 22.50 0.03% 0.03% 股权激励限售流通 

300449 汉邦高科 2019-07-22 1,483.33 10.23% 8.76% 增发 A 股法人配售上市 

300449 汉邦高科 2019-07-22 1,483.33 10.23% 8.76% 增发 A 股法人配售上市 

002812 恩捷股份 2019-07-22 248.47 1.15% 0.31% 股权激励限售流通 

300082 奥克股份 2019-07-22 174.00 0.26% 0.26% 股权激励限售流通 

300327 中颖电子 2019-07-22 26.89 0.11% 0.11% 股权激励限售流通 

002659 凯文教育 2019-07-22 18,756.70 60.31% 37.62% 增发 A 股法人配售上市 

300262 巴安水务 2019-07-22 35.16 0.05% 0.05% 股权激励限售流通 

300278 华 昌 达 2019-07-22 2,346.30 6.28% 3.92% 股权激励限售流通 

300170 汉得信息 2019-07-22 875.26 1.03% 0.99% 股权激励限售流通 

300429 强力新材 2019-07-22 318.46 0.62% 0.62% 增发 A 股法人配售上市 

002120 韵达股份 2019-07-22 137.38 0.24% 0.06% 股权激励限售流通 

300637 扬帆新材 2019-07-22 28.50 0.23% 0.12% 股权激励限售流通 
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[Table_WeekLockUp] 代码 简称 解禁日期 解禁数量（万股） 占流通A股比例（%） 占总股本比例（%） 解禁股份类型 

603388 元成股份 2019-07-22 32.80 0.39% 0.16% 股权激励限售流通 

300241 瑞丰光电 2019-07-22 1,580.30 2.99% 2.87% 股权激励限售流通 

601869 长飞光纤 2019-07-22 3,078.30 40.62% 4.06% 发行前股份限售流通 

002686 亿 利 达 2019-07-23 499.27 1.16% 1.15% 增发 A 股法人配售上市 

300437 清 水 源 2019-07-23 140.00 0.68% 0.64% 发行前股份限售流通 

300602 飞 荣 达 2019-07-23 35.64 0.37% 0.12% 股权激励限售流通 

600908 无锡银行 2019-07-23 215.87 0.26% 0.12% 发行前股份限售流通 

002123 梦网集团 2019-07-23 379.70 0.48% 0.47% 股权激励限售流通 

600151 航天机电 2019-07-24 4,555.66 3.28% 3.18% 增发 A 股原股东配售上市 

002216 三全食品 2019-07-24 3.49 0.00% 0.00% 股权激励限售流通 

002067 景兴纸业 2019-07-24 1,725.00 1.55% 1.53% 股权激励限售流通 

300141 和顺电气 2019-07-24 20.00 0.08% 0.08% 股权激励限售流通 

601877 正泰电器 2019-07-24 802.21 0.45% 0.37% 股权激励限售流通 

601872 招商轮船 2019-07-24 57,853.63 12.25% 9.54% 增发 A 股原股东配售上市 

000038 深 大 通 2019-07-24 1,958.86 9.06% 3.75% 增发 A 股法人配售上市 

600515 海航基础 2019-07-25 224,929.71 135.64% 57.56% 增发 A 股法人配售上市 

300010 立 思 辰 2019-07-25 177.60 0.22% 0.20% 股权激励限售流通 

300133 华策影视 2019-07-25 237.53 0.14% 0.13% 股权激励限售流通 

300213 佳讯飞鸿 2019-07-25 506.53 0.89% 0.85% 增发 A 股法人配售上市 

300477 合纵科技 2019-07-25 1,173.48 2.26% 2.02% 增发 A 股法人配售上市 

300439 美康生物 2019-07-25 5.20 0.02% 0.02% 股权激励限售流通 

603268 松发股份 2019-07-25 58.13 0.47% 0.46% 股权激励限售流通 

002682 龙洲股份 2019-07-25 908.60 2.07% 1.62% 增发 A 股法人配售上市 

300413 芒果超媒 2019-07-25 3,460.48 7.84% 3.30% 增发 A 股法人配售上市 

002775 文科园林 2019-07-25 274.52 0.54% 0.54% 配股限售流通 

002757 南兴股份 2019-07-25 583.99 3.41% 2.96% 增发 A 股法人配售上市 

603668 天马科技 2019-07-25 67.75 0.31% 0.20% 股权激励限售流通 

000056 皇庭国际 2019-07-25 826.82 2.89% 0.70% 股权激励限售流通 

000678 襄阳轴承 2019-07-25 3,053.20 7.12% 6.64% 增发 A 股法人配售上市 

000678 襄阳轴承 2019-07-26 3,053.20 7.12% 6.64% 增发 A 股法人配售上市 

603421 鼎信通讯 2019-07-26 156.93 2.16% 0.33% 股权激励限售流通 

300523 辰安科技 2019-07-26 6,168.46 39.97% 26.52% 发行前股份限售流通 

300474 景 嘉 微 2019-07-26 99.64 0.37% 0.33% 股权激励限售流通 

300525 博思软件 2019-07-26 2,465.02 56.68% 34.22% 发行前股份限售流通 

600516 方大炭素 2019-07-26 4,957.08 1.88% 1.84% 股权激励限售流通 

300379 东 方 通 2019-07-26 4,570.47 19.76% 16.50% 增发 A 股法人配售上市 

300032 金龙机电 2019-07-26 1,381.22 1.75% 1.72% 增发 A 股原股东配售上市 

002806 华锋股份 2019-07-26 5,819.10 100.11% 33.02% 发行前股份限售流通 

600515 海航基础 2019-07-26 224,929.71 135.64% 57.56% 增发 A 股法人配售上市 

300525 博思软件 2019-07-26 6,655.54 54.73% 34.23% 发行前股份限售流通 

数据来源：聚源数据，西南证券整理。数据截止日期：2019 年 7 月 26 日 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

  

重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用
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西南证券研究发展中心 

上海 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区南礼士路 66 号建威大厦 1501-1502 

邮编：100045 

重庆 

地址：重庆市江北区桥北苑 8 号西南证券大厦 3 楼 

邮编：400023 

深圳 

地址：深圳市福田区深南大道 6023 号创建大厦 4 楼 

邮编：518040 

 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域 姓名 职务 座机 手机 邮箱 

上海 

蒋诗烽 地区销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

黄丽娟 地区销售副总监 021-68411030 15900516330  hlj@swsc.com.cn 

张方毅 高级销售经理 021-68413959 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

王慧芳 高级销售经理 021-68415861 17321300873 whf@swsc.com.cn 

涂诗佳 销售经理 021-68415296  18221919508 tsj@swsc.com.cn 

杨博睿 销售经理 021-68415861 13166156063 ybz@swsc.com.cn 

吴菲阳 销售经理 021-68415020 16621045018 wfy@swsc.com.cn 

金悦 销售经理 021-68415380 15213310661 jyue@swsc.com.cn 

北京 

张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

路剑 高级销售经理 010-57758566 18500869149 lujian@swsc.com.cn 

刘致莹 销售经理 010-57758619 17710335169 liuzy@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 销售经理 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

余燕伶 销售经理 0755-26820395 13510223581 yyl@swsc.com.cn 

陈霄（广州） 销售经理 15521010968 15521010968 chenxiao@swsc.com.cn 
 

 


