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证券研究报告·中小公司动态 

一周策略回顾与展望 
 

 

一周回顾：上周组合领先于上证综指和中小盘指，落后于创业板

指。 

上周组合平均收益下降 0.45%，领先于上证综指和中小盘指，落

后于创业板指。纵观市场各项指数，上周创业板指下降 0.33%、

上证综指下降 2.60%，中小盘下降 2.06%。 

本周我们的组合保持不变。目前我们的组合是麦格米特、亿嘉和、

光莆股份、佳发教育。 

策略选股一览 

上周 1 家公司发生实际控制人变更，为仁东控股。 

上周 2 家公司终止重大资产重组，分别为山鼎设计、中宠股份。 

上周 6 家公司发布股权激励预案，分别为昭衍新药、风范股份、

康龙化成、卫宁健康、科融环境、中装建设。 

上周 2 家公司公布员工持股计划，为红太阳、中装建设。 

上周 2 家上市公司发布重组计划，分别为国泰集团、福能股份。 

 

风险提示：本策略选股不作任何个股推荐 
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上证指数、沪深 300 走势图 

 
 

深证成指、创业板指走势图 
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一周回顾：上周组合领先于上证综指和中小盘指，落后于创业板指。 

上周组合平均收益下降 0.45%，领先于上证综指和中小盘指，落后于创业板指。纵观市场各项指数，上周

创业板指下降 0.33%、上证综指下降 2.60%，中小盘下降 2.06%。 

本周我们的组合保持不变。目前我们的组合是麦格米特、亿嘉和、光莆股份、佳发教育。 

表 1:上周组合收益一览 

代码 公司简称 总市值(亿元) 所属行业 本月涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%） 

002851.SZ 麦格米特 97.60 电气部件与设备 -2.16  -1.42  

603666.SH 亿嘉和 52.14 专用设备制造 0.45  1.84  

300632.SZ 光莆股份 32.90 
计算机、通信和其他

电子设备制造 
0.33  0.67  

300559.SZ 佳发教育 55.68 软件和信息技术服务 -2.15  -2.88  

组合平均（等权） -0.88  -0.45  

399006.SZ -0.87    -0.87  -0.33  

000001.SH -2.21    -2.21  -2.60  

399401.SZ -2.07    -2.07  -2.06  

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

 

表 2:重点推荐标的 

代码 公司简称 
2019E 业绩

（亿元） 

2019 业绩

增速 
推荐逻辑 

002851.SZ 麦格米特 3.31 62.3% 

①公司管理团队出自华为电气、艾默生，董事长童总为航空电气工程博士、历任华

为电气和艾默生副总裁，在电控领域属于元老级人物。②公司历年研发投入均在

10%以上，围绕电控技术公司具备极强的多元化业务拓展的能力，未来发展空间巨

大，目前四大业务板块智能家电、工业电源、工业自动化、新能源汽车电控均保持

快速发展，业绩同比增速 2018 年 73%、19 年一季度 139%。③收购三家子公司剩

余股权，在 18 年 8 月底并表，考虑并表预计 2019-2021 年公司归母净利润分别为

3.31、4.26、5.32 亿元，长期坚定看好！ 

603666.SH 亿嘉和 2.43 32.1% 

①电力巡检机器人相对于人工巡检而言，可实现全天候巡检、大大提高巡检的效率，

目前国网和南网推进巡检机器人的意愿较强。公司目前在手订单 6 亿元左右，支撑

2019 年 30%以上业绩增速。②巡检机器人市场空间巨大，全国变电站数量 2 万多

座，江苏省配电站 2 万多座，潜在市场空间数百亿。③公司开始涉足医院物流配送

机器人，3 月公司与南京市鼓楼医院签署战略合作协议，未来逐步放量可期；3 月

28 日发布“带电作业机器人”，上海、江苏推进意愿较强，潜在空间也十分巨大。 

300632.SZ 光莆股份 1.77 49.1% 

①公司主营 LED 灯具，收入占比 60%，为海外大厂提供 ODM 代工，客户包括安达

屋、朗德万斯、Acuity 等，是上市公司中为数不多的纯灯具标的；LED 灯具目前仍

处于快速渗透期，2018 年渗透率不到 30%，公司业务体量较小，可发展空间巨大，

预计未来三年将保持高速增长态势。②2018 年 FPC 收入 1.2 亿元，销售额首破亿，
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步入发展快车道；目前主要客户包括京东方、富士康、冠捷等，占京东方 6.5-17.3

寸 lightbar FPC 需求的 60%左右，未来 FPC 业务有望逐渐拓展至 LCM（包括 OLED）、

手机电池、BMS 模组等领域，保持快速增长趋势。 

300599.SZ 佳发教育 1.90 59.7% 

①公司是国内标准化考点建设龙头，市场占有率约 60%左右。受益于标准化建设 2.0

建设浪潮， 2018 年佳发教育标准化考点设备实现营业收入 2.92 亿元，收入占比达

到 74.7%，同比增长 101.2%。②为满足新高考改革的需求，公司于 2016 年底推出

智慧教育产品及整体解决方案，2018 年此项业务收入为 0.68 亿元，同比增长

155.41%，收入占比提升至 17.40%。截止到 2018 年底，公司已完成覆盖 300 所新

高考相关业务模块学校用户的任务，并计划在 2019 年、2020 年累计实现 1300、5000

所学校覆盖。 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

策略选股一览 

实际控制人变更 

上周 1 家公司发生实际控制人变更，为仁东控股。 

表 3:实际控制人变更一览 

变更时间 股票代码 股票简称 
总市值 

（亿元） 
变更方式 

第一大股东 

持股比例 
变动前实际控制人 变动后实际控制人 

2019/7/25 002647.SZ 仁东控股 97.32  协议转让 23.68% 仁东信息 

北京市海淀区人民

政府国有资产监督

管理委员会 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

重大资产重组终止 

上周 2 家公司终止重大资产重组，分别为山鼎设计、中宠股份。 

表 4:重大资产重组终止一览 

终止日期 公司代码 公司简称 总市值（亿元） 拟重组标的行业 
承诺重组

冷淡期 

2019/7/30 002891.SZ 中宠股份 29.70  上海福贝不低于 51%的股权 1 个月 

2019/7/27 300492.SZ 山鼎设计 20.01  赛普健身 80.35%股份、赛普力量教育 3.23%股权。 1 个月 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

股权激励 

    上周 6 家公司发布股权激励预案，分别为昭衍新药、风范股份、康龙化成、卫宁健康、科融环境、中装建

设。 
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表 5:股权激励预案一览 

预案公告日 公司代码 公司简称 
总市值

（亿元） 

激励 

标的 
基准年 激励股本占总股本比例 

行权价格 

（元/股） 

现价 

（元/股） 

2019/08/02 002822.SZ 中装建设 44.34  股票 2018 100.00% 3.7 7.39  

2019/08/02 300152.SZ 科融环境 27.51  期权 - 140.29% 4.41 3.86  

2019/08/02 300253.SZ 卫宁健康 229.05  股票 2018 102.67% 7.01 14.10  

2019/08/02 300253.SZ 卫宁健康 229.05  期权 2018 97.91% 14.02 14.10  

2019/07/30 300759.SZ 康龙化成 226.88  股票 2018 68.89% 17.85 34.57  

2019/07/30 300759.SZ 康龙化成 226.88  期权 2018 17.22% - 34.57  

2019/07/30 601700.SH 风范股份 61.76  期权 2018 247.08% 5.82 5.45  

2019/07/30 603127.SH 昭衍新药 80.34  股票 2018 27.89% 24.06 49.80  

2019/07/30 603127.SH 昭衍新药 80.34  期权 2018 77.42% 48.11 49.80  

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

员工持股计划 

上周 2 家公司公布员工持股计划，为红太阳、中装建设。 

表 6:员工持股计划一览 

公告日期 公司代码 公司简称 
总市值

（亿元） 

认购金额（不

超过，万元） 

认购股份（不超

过，万股） 
现股本（万股） 

占总股本

的比例（%） 

现价 

（元/股） 

2019/8/01 002822.SZ 中装建设 44.34 5000 10000 60000 不超过 10% 7.39 

2019/7/27 000525.SZ 红太阳 72.19 7100 572.12  58077.29  不超过 10% 12.43 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

市场整体以减持为主 

上周整体增减持净额为-79.16 亿元。增持企业为 39 家，比上周减少了 5 家；减持企业为 113 家，比上周减

少了 78 家。这里列出了增减持股份比例较高的 10 家企业。 
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图 1:小盘风格指数走势与增减持净额走势 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

 

表 7:本周增持比例最高的前十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 变动股份（万股） 变动比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

600966.SH 博汇纸业 133,684.43  6,684.22 5.00% 26,416.30 52.00 

002427.SZ *ST 尤夫 39,815.47  1,986.69 4.99% 31,211.85 47.26 

600593.SH 大连圣亚 12,880.00  629.29 4.89% 27,638.64 51.13 

300053.SZ 欧比特 70,215.82  2,272.80 3.24% 24,702.96 79.34 

002196.SZ 方正电机 46,869.49  1,222.23 2.61% 7,250.62 26.72 

300426.SZ 唐德影视 41,383.30  624.90 1.51% 3,878.42 24.42 

002098.SZ 浔兴股份 35,800.00  358.01 1.00% 2,016.37 19.62 

000593.SZ 大通燃气 35,863.10  358.62 1.00% 2,336.87 22.31 

002101.SZ 广东鸿图 53,236.34  530.30 1.00% 4,043.84 36.15 

300201.SZ 海伦哲 104,092.15  865.14 0.83% 4,515.02 52.25 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 
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表 8:本周减持比例最高的十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 变动股份（万股） 变动比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

600751.SH 海航科技 289,933.78 -14,496.69 -5.00% -54,131.80 83.79 

300719.SZ 安达维尔 25,431.78 -808.00 -3.18% -9,929.29 31.15 

000547.SZ 航天发展 160,567.89 -4,816.76 -3.00% -48,747.82 155.75 

300370.SZ 安控科技 95,714.63 -2,747.14 -2.87% -8,958.13 29.29 

000040.SZ 东旭蓝天 148,687.39 -3,799.07 -2.56% -22,828.72 77.76 

000501.SZ 鄂武商 A 76,899.27 -1,952.99 -2.54% -20,691.79 77.67 

300622.SZ 博士眼镜 12,209.40 -259.25 -2.12% -4,402.67 19.62 

603533.SH 掌阅科技 40,100.00 -802.00 -2.00% -12,308.13 58.31 

603969.SH 银龙股份 84,100.00 -1,460.00 -1.74% -6,495.08 35.41 

300679.SZ 电连技术 28,080.00 -480.64 -1.71% -15,848.50 92.38 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

重组计划 

上周 2 家上市公司发布重组计划，分别为国泰集团、福能股份。 

表 9:发布重组计划企业一览 
  

公司代码 公司简称 
总市值 

(亿元） 

增发价

(元/股) 

现价 

(元/股) 
收购标的名称 收购标的行业/主营 

收购标的净利润（万元） 

2017 2018 

600483.SH 福能股份 133.30  7.59  8.59  
宁德核电 10%

股权 

核电站投资、建设与

经营 
164,847.02 223,409.52 

603977.SH 国泰集团 35.09  10.35  8.97  
太格时代

69.83%的股权 

主营轨道交通领域的

电气化工程和信息化

工程服务业务 

6861.30 7033.76 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

http://www.199it.com/archives/tag/cnnic
http://www.199it.com/archives/tag/cnnic
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A 股市场概览 

图 2:上证、中小板、创业板月度表现  图 3:全市场行业一周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

图 4:中小板和创业板资金流入情况（单位：亿元）  图 5:中小板和创业板估值变化情况 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

图 6:一周中小板行业涨跌幅（深证行业指数）  图 7:Wind 主题概念板块一周涨幅前 10 名 

 

 

 
资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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删节和/或修改。 

本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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