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水污染防治工作不平衡，长江保护法有望年底上会审议 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（7/29-8/02）沪指收报 2867.84 点，周跌幅为 2.60%，公用事业（申万

Ⅰ）跌幅为 1.12%。个股方面，天壕环境、联美控股能等涨幅居前。易世达、

盛运环保等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

生态环境部通报上半年全国水环境目标任务完成情况。2019年1-6月，全国

水环境质量总体改善，但水污染防治工作不平衡，部分地区水环境达标形

势依然严峻。山西、吉林、广东等3省Ⅰ-Ⅲ类、劣Ⅴ类水体比例均较年度目

标存在明显差距。长江保护法有望年底上会审议。由全国人大环资委牵头

起草的长江保护法，计划在今年底之前提请人大常委会审议。按照人大的

部署和安排，将在立法中找准定位，要“把修复长江生态环境摆在压倒性位

置”、“建立统一高效、协调有序的管理体制”。 

 公司公告点评 

理工环科（002322.SZ）发布半年度业绩快报。上半年实现营收 3.33 亿元，

同比增长 7.89%；归母净利润 1.02 亿元，同比增长 31.12%，基本符合预期。

业绩增长增长的主要原因系主营业务稳定增长和非经常性损益支出同比减

少。公司未来主要看点为：1）土壤修复板块，《土壤污染防治法》实施，

市场将进入快速释放；2）环境监测板块，目前水质监测景气度仍较高，公

司 18 年年底结转订单 8.4 亿； 3）电力信息化业务，龙头地位稳固，同时

积极拓展信息化服务项目，未来随着电网以及泛在投资的推进，或将逐步

受益。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.87 元、1.10 元、1.30 元，对应

PE 为 14 倍、11 倍、10 倍，维持“推荐”评级。 

 周策略建议 

生态环境部通报上半年全国水环境目标任务完成情况，全国水环境质量总

体改善，但水污染防治工作不平衡，部分地区水环境达标形势依然严峻。

长江保护法有望年底上会审议，未来法案的实施将有力保障长江治理修复

工作的推进。我们认为未来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续把

握机会。监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推

进）、垃圾处理（垃圾分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废行动

持续叠加“响水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策

空间巨大叠加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业

景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司在该

领域的表现。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（7/29-8/02）沪指收报 2867.84 点，周跌幅为 2.60%，公用事业（申万Ⅰ）跌

幅为 1.12%。个股方面，天壕环境、联美控股能等涨幅居前。易世达、盛运环保等跌

幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 2：年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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 来源：Wind，国联证券研究所 

 
图表 8：年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

300332 天壕环境 8.61% 300125 易世达 -14.07% 

600167 联美控股 6.68% 300090 盛运环保 -11.62% 

002658 雪迪龙 2.54% 300362 天翔环境 -11.44% 

000920 南方汇通 2.53% 000068 华控赛格 -10.16% 

002310 东方园林 2.08% 600217 中再资环 -8.64% 

来源：Wind，国联证券研究所 

-10

-5

0

5

10

15

-4.5
-4

-3.5
-3

-2.5
-2

-1.5
-1

-0.5
0

http://www.hibor.com.cn


   

 6 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

 

 

2 行业新闻点评 

生态环境部通报上半年全国水环境目标任务完成情况。 

2019 年 1-6 月，全国水环境质量总体改善，Ⅰ-Ⅲ类水体比例同比增加 4.4 个百分

点，劣Ⅴ类水体比例同比减少 2.6 个百分点，但水污染防治工作不平衡，部分地区水

环境达标形势依然严峻。山西、吉林、广东等 3 省Ⅰ-Ⅲ类、劣Ⅴ类水体比例均较年度

目标存在明显差距。 

目前水环境治理仍是环保工作的重点之一，上半年情况来看个别地区仍存在治理

进度缓慢的情况。前期生态环境部已开始定期发布各地水质排名，相关信息的及时发

布将有效促进各地政府推进治理工作，利好水环境治理及监测市场的释放，建议积极

关注。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

0

5

10

15

20

25

30

2
0
1
8
-0
8
-0
2

2
0
1
8
-0
9
-0
2

2
0
1
8
-1
0
-0
2

2
0
1
8
-1
1
-0
2

2
0
1
8
-1
2
-0
2

2
0
1
9
-0
1
-0
2

2
0
1
9
-0
2
-0
2

2
0
1
9
-0
3
-0
2

2
0
1
9
-0
4
-0
2

2
0
1
9
-0
5
-0
2

2
0
1
9
-0
6
-0
2

2
0
1
9
-0
7
-0
2

2
0
1
9
-0
8
-0
2

沪深300 公用事业(申万)

0

5

10

15

20

25

30

35

2
0
1
8
-0
8
-0
2

2
0
1
8
-0
9
-0
2

2
0
1
8
-1
0
-0
2

2
0
1
8
-1
1
-0
2

2
0
1
8
-1
2
-0
2

2
0
1
9
-0
1
-0
2

2
0
1
9
-0
2
-0
2

2
0
1
9
-0
3
-0
2

2
0
1
9
-0
4
-0
2

2
0
1
9
-0
5
-0
2

2
0
1
9
-0
6
-0
2

2
0
1
9
-0
7
-0
2

2
0
1
9
-0
8
-0
2

沪深300 环保工程及服务Ⅱ(申万)

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2
0
1
8
-0
8
-0
2

2
0
1
8
-0
9
-0
2

2
0
1
8
-1
0
-0
2

2
0
1
8
-1
1
-0
2

2
0
1
8
-1
2
-0
2

2
0
1
9
-0
1
-0
2

2
0
1
9
-0
2
-0
2

2
0
1
9
-0
3
-0
2

2
0
1
9
-0
4
-0
2

2
0
1
9
-0
5
-0
2

2
0
1
9
-0
6
-0
2

2
0
1
9
-0
7
-0
2

2
0
1
9
-0
8
-0
2

沪深300 燃气Ⅱ(申万)

0

5

10

15

20

25

30

2
0
1
8
-0
8
-0
2

2
0
1
8
-0
9
-0
2

2
0
1
8
-1
0
-0
2

2
0
1
8
-1
1
-0
2

2
0
1
8
-1
2
-0
2

2
0
1
9
-0
1
-0
2

2
0
1
9
-0
2
-0
2

2
0
1
9
-0
3
-0
2

2
0
1
9
-0
4
-0
2

2
0
1
9
-0
5
-0
2

2
0
1
9
-0
6
-0
2

2
0
1
9
-0
7
-0
2

2
0
1
9
-0
8
-0
2

沪深300 水务Ⅱ(申万)

http://www.hibor.com.cn


   

 7 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

长江保护法有望年底上会审议。 

据 E20 消息，由全国人大环资委牵头起草的长江保护法，计划在今年底之前提请

人大常委会审议。按照人大的部署和安排，将在立法中找准定位，要“把修复长江生

态环境摆在压倒性位置”、“建立统一高效、协调有序的管理体制”。长江经济带面积

虽只占全国的 21%，但废水排放总量占全国的 40%以上，治理体量巨大。未来法案的

实施将有力保障长江治理修复工作的推进，建议积极关注。 

 

3 公司公告点评 

理工环科（002322.SZ）发布半年度业绩快报。 

上半年实现营收 3.33 亿元，同比增长 7.89%；归母净利润 1.02 亿元，同比增长

31.12%，基本符合预期。  

业绩增长增长的主要原因系主营业务稳定增长和非经常性损益支出同比

减少。公司未来主要看点为：1）土壤修复板块，《土壤污染防治法》实施，市场将

进入快速释放，目前在手项目 1.6 亿，此外还有多地订单持续跟踪。2）环境监测板

块，目前水质监测景气度仍较高，公司 18 年年底结转订单 8.4 亿，19 年 Q1 已签订

9000 万大单，在手订单为业绩增长提供保障。3）电力信息化业务，电力造价软件市

占率超 80%，龙头地位稳固，同时积极拓展信息化服务项目，未来随着电网以及泛在

投资的推进，或将逐步受益。 

预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.87 元、1.10 元、1.30 元，对应 PE 为 14 倍、

11 倍、10 倍，维持“推荐”评级。 

 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

启迪环境 8.2 框架协议 

与济宁市任城区人民政府签订框架协议，意向性、可行性生

态环境合作项目包括河流水质综合提升工程、湿地生态工

程、饮用水源地置换及城市供水一体化建设项目等 6 个生态

环境项目，预计总投资约为 30 亿元人民币 

绿城水务 8.2 中票获准注册 
公司中期票据注册金额为 10 亿元，注册额度自《接受注册通

知书》落款之日起 2 年内有效 

博天环境 8.2 定增股份上市 

发布发行股份及支付现金购买高频环境并募集配套资金之实

施情况暨新增股份上市公告书；持股 6.66%股东鑫发汇泽计

划减持公司股份不超过公司总股本的 2% 

国祯环保 8.2 项目中标 
中标亚洲开发银行贷款安徽巢湖流域水环境综合治理项目合

肥循环经济示范园管网建设工程，中标价约 1.21 亿元 
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5 策略跟踪 

本周生态环境部通报上半年全国水环境目标任务完成情况，全国水环境质量总体

改善，但水污染防治工作不平衡，部分地区水环境达标形势依然严峻。长江保护法有

望年底上会审议，未来法案的实施将有力保障长江治理修复工作的推进。我们认为未

来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续把握机会。监测板块（地表水监测的快

伟明环保 8.2 签署协议 

签署安福县生活垃圾焚烧发电项目特许经营协议，日处理生

活垃圾 500 吨。总投资约为人民币 2.7 亿元人民币，公司以

自有资金不超过 1.5 亿元投资于本项目。 

    

科融环境 8.1 期权激励 

公司拟向股票期权激励对象共 77 人授予 1,000 万份股票期

权，占本计划公告时公司股本总额 71,280 万股的 1.40%，首

次授予股票期权的行权价格为每股 4.41 元，行权条件为 19-

21 年归母净利润分别不低于 1、1.3、2 亿元。 

天翔环境 7.31 业绩预告修正 
上半年预计亏损 65,834.79 万元至 65,334.79 万元，比上年同

期下降：418.28%至 414.35% 

国中水务 7.31 半年经营数据 
上半年污水处理结算量同比下降 13.58%，自来水售水量同比

增加 6.48% 

理工环科 7.31 半年业绩快报 

上半年营业总收入 33,240.39 万元，同比增长 7.89%，实现归

属于上市公司股东的净利润 10,165.72 万元，同比增长

31.12% 

伟明环保 7.30 股东减持计划 

大股东伟明集团有限公司等和一致行动人朱善银先生等计划

自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内，合计减持不

超过 1,500.00 万股，占公司总股本比例为 1.595%；陈革先生

等 6 名董监高计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个

月内减持不超过 2,734,025 股，占公司总股本比例为

0.291%。 

中原环保 7.30 项目中标 
中标济源市 100T/d 污泥处置项目委托运营采购项目，污泥处

理单价 352 元/吨，合作期限 5 年 

东方园林 7.30 股权转让 

公司控股股东、实际控制人何巧女女士及唐凯先生拟以协议

转让的方式向北京市朝阳区国有资本经营管理中心全资子公

司北京朝汇鑫企业管理有限公司转让 5%公司股权，受让方通

过本次股权受让，并通过受托表决权等方式成为公司控股股

东，公司实际控制人可能涉及变更 

中国天楹 7.29 订货合同 

子公司天楹成套设备与西北电力设计院签订了《淮南皖能环

保电力有限公司 1 号、2 号锅炉提标改建暨 4 号锅炉建设工

程总承包（EPC）烟气净化系统订货合同》，合同总价：

24,017,420 元人民币。 

铁汉生态 7.29 项目中标 

联合体中标博罗县沙河流域园洲镇中心排渠、新村排渠、东

博排洪渠、东博中心排渠水环境综合治理工程 EPC 项目，项

目总投资为 71,255.01 万元 

来源：Wind，国联证券研究所 
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速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（垃圾分类对固废全产业链的推

动）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复

领域（未来政策空间巨大叠加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在

行业景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司在该领域的

表现。 

6 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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