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[Table_Summary] 市场资金面周观察 

金融市场流动性： 

货币市场，受缴税因素的影响，本周资金面偏紧，周一 MLF 微量超额

续作，周二至周五分别逆回购 1600 亿、1000 亿、1000 亿、1000 亿，

货币利率有所回升，隔夜与 7 天利率接近 3%。债券市场，一级市场，

利率债 净供给上升，需求较好；同业存单净融资额有所回落，发行期

限以 1Y 为主，中低等级长久期的发行量持续低迷。二级市场，长短端

收益率双双小幅回升，国债 10-1Y 利差收窄至 52bp。 

股票市场流动性： 

本周股市流动性小幅回升，北上资金从净流出转为净流入，全周累计净

流入 94 亿，融资余额下滑幅度有所收窄，本周环比减少 9 亿（上周减

少 69 亿），产业资本净减持小幅扩大，本周净减持 53.2 亿，环比上周

增加 8 亿。从投资者偏好看，7 月以来北上资金主要净流入医药生物、

房地产、银行、建筑材料、机械设备；主要净流出包括非银金融、电子、

交通运输、化工、钢铁。融资余额主要净流入食品饮料、非银金融、电

子、农林牧渔，主要净卖出房地产、有色金属、银行；产业资本主要净

增持休闲服务、房地产、有色金属，主要净减持医药生物、计算机、电

子。 

海外市场： 

本周美元兑人民币中间价均值为 6.87，上周均值 6.88，6 月均值 6.88，

5 月均值 6.85。CFETS 人民币汇率指数 7 月 12 日收于 93.2，6 月平均

93.0，5 月平均 94.0。美债方面，长短端收益率双双回落。国债 10-1Y

的期限利差收窄至 11bp，中美 10Y 国债之差走扩至 111bp。 

风险提示：政策监管超预期的风险。本报告主要是在目前政策环境下对

股市流动性的判断，若未来政策监管超预期调整，则对股市流动性可能

需要进一步判断分析。 
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本周资本面情况跟踪（0713-0719） 

一、宏观流动性 

货币供应量：6 月 M1 同比增速从 5 月 3.4%上升至 4.4%，M2 同比增速

则维持前值 8.5%。其中，财政存款同比减少 1868 亿，拖累 M2 增速约

0.1%，企业存款同比多增 6154 亿，拉升 M2 增速 0.3 个百分点。 

 

社会融资规模：6 月社融新增 2.26 万亿，明显高于去年同期以及历史平

均水平。新口径下社融增速从 10.6%上升至 10.9%，广义社融的增速从

10.9%上升至 11.1%。 

各分项来看（1）表外非标融资持续收缩，但同比跌幅有所改善。6 月表

外非标融资-2124 亿，环比下滑 673 亿，同比则改善 4791 亿。其中，

结构上同比来看委托贷款、信托贷款、未贴现票据规模均有所改善，环

比来看除信托贷款小幅改善外，委托贷款、未贴现票据持续负增长，考

虑到近期房地产信托业务监管加码，后续可能影响信托贷款对社融的支

撑力度。 

（2）债券融资支撑作用明显。6 月企业债融资 1177 亿，环比增加 587

亿，同比减少 173 亿，同时，6 月地方政府专项债发行加速，净发行 3579

亿，明显高于去年同期的 1019 亿，对社融支撑作用明显。 

（3）企业贷款结构弱化的现象持续。6 月新增贷款 1.66 万亿，较 5 月

增加 0.48 万亿，较去年同期减少 0.18 万亿，从结构上看，新增中长期

贷款占比从 5 月 61%持续下滑至 52%，其中，企业中长期贷款同比减少

248 亿，占比虽然小幅回升至 23%，但仍低于去年中枢值，处于历史较

低水平，表明企业目前的投资需求谨慎的情况没有出现明显的改善；居

民成为支撑新增人民币贷款主要变量，但是居民中长期贷款占比下滑，

也反映出贷款结构短期化倾向明显。 

 

图表 1：M1/M2增速变化（月） 

 

 图表 2：社会融资增速（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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二、金融市场流动性 

货币市场，受缴税因素的影响，本周资金面偏紧，周一 MLF 微量超额

续作，周二至周五分别逆回购 1600 亿、1000 亿、1000 亿、1000 亿，

货币利率有所回升，隔夜与 7 天利率接近 3%。债券市场，一级市场，

利率债净供给上升，需求较好；同业存单净融资额有所回落，发行期限

以 1Y 为主，中低等级长久期的发行量持续低迷。二级市场，长短端收

益率双双小幅回升，国债 10-1Y 利差收窄至 52bp。 

2.1 银行间同业利率  

银行间质押式回购加权利率：7 天资金价格有所回升。截止 7 月 19 日，

R007 均值收于 2.95%，较上周均值上升 51.9BP，DR007 均值收于

2.76%，较上周上升 30.1BP。 

SHIBOR 3 个月: Shibor3M 价格较上周小幅回升。截止 7 月 19 日，

SHIBOR（3 个月）为 2.63%，较上周回升 3.1BP，6 月平均价格 2.89%，

图表 3：表外非标融资规模（月） 

 

 图表 4：社会融资规模结构（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 5：企业债券融资规模（月） 

 

 

 图表 6：居民信贷结构（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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5 月平均价格 2.91%。 

同业存单到期收益率：同业存单收益率以上升为主。截止 7 月 19 日，

AAA+ 同业存 单收 益率（ 1 个 月 /3 个月 /6 个 月） 分别收 于

2.36%/2.57%/2.66%，分别较上周上升 17.2BP、上升 13.7BP、上升

4.8BP。 

 

 

2.2 基础货币 

广义再贷款工具： 6 月央行通过 SLF 操作净投放基础货币 574 亿元，

SLF 期末余额升至 830 亿；MLF 操作当月净投放 770 亿，期末余额升

至 36810 亿；PSL 操作当月回笼 194 亿，期末余额降至 35131 亿。整

体来看，6 月央行通过广义再贷款工具向市场净投放 1150 亿。 

 

 

 

 

图表 7：SHIBOR（3个月） （日） 

 

 图表 8：质押式回购利率（日） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 9：同业存单收益率（日） 

 

 图表 10：同业拆借利率（日） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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2.3 债券一级市场 

利率债方面，本周利率债计划发行 2997 亿，实际发行 3089 亿，净供给

1856 亿。其中，国债发行 1221.1 亿，政金债发行 690.8 亿，地方政府

债发行 1176.6 亿。上周国债发行 1200.5 亿元，到期 451.8 亿元；政策

性金融债发行 831.1 亿元，到期 1357.3 亿元；地方政府债发行 300.3

亿元，到期 120.14 亿元。上周利率债净供给为 402.7 亿元，环比增加

1453.3 亿元。 

同业存单方面，本周同业存单计划发行 3640.5 亿，实际发行 2919.6 亿，

发行量小幅回落，到期量回升，净融资有所下降。 

图表 13：利率债一级市场需求情况 

 
来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 11： MLF 操作及余额（月） 

 
 图表 12： PSL操作及余额（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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2.4 债券二级市场 

国债收益率：本周长短端收益率双双回升。截止 7 月 19 日，1 年期国债

到期收益率为 2.63%，较上周上升 1.6BP，10 年期国债到期收益率收于

3.16%，较上周上升 0.3BP。 

 

期限利差：国债期限利差收窄。截止 7 月 19 日，本周 10Y 国债与 1Y

国债利差收窄至 52bp，10Y 国开与 1Y 国开的利差与上周持平，仍为

85bp。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 14： 本周利率债净供给 

 

 图表 15： 利率债一级市场发行规模 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 16： 同业存单净融资 

 

 图表 17： 不同银行的存单发行利率（6M） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 10 - 

  专题报告 

 

 

 

票据市场：票据直贴利率和转贴利率均较上周小幅下降。截止 7 月 19

日，珠三角、长三角的贴现率为 0.25%、0.24%，均较上周下降 1BP，

转贴利率为 0.24%，较上周下降 2BP。 

票据融资利率：一季度票据融资利率有所下滑、贷款加权利率小幅上升。

截止 2019 年 3 月，票据融资利率从去年 4 季度的 3.84%，下滑 20bp，

贷款加权平均利率从去年 4 季度的 5.63%上升至 5.69%，上升 6bp。 

 

 

 

 

图表 18： 长短端国债收益率（日） 

 

 图表 19： 期限利差（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 20： 不同期限的 AA级和 AAA级存单利差 

 

 图表 21：不同银行的存单发行利率（3M） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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理财产品预期年收益率：本周理财产品收益率以上升为主。截止 7 月 21

日，1 个月/3 个月/6 个月产品理财收益率分别为 3.93%/4.12%/4.13%，

1/3/6M 期限分别较上周上升 0.4BP、上升 1.1BP、下降 2.7BP。分类型

来看，3M 理财收益率，城商行、农商行、股份商业银行分别较上周增

加 4.6BP、上升 0.1BP、上升 5.9BP。 

 

三、股票市场 

本周股市流动性小幅回升，北上资金从净流出转为净流入，全周累计净

流入 94 亿，融资余额下滑幅度有所收窄，本周环比减少 9 亿（上周减

少 69 亿），产业资本净减持小幅扩大，本周净减持 53.2 亿，环比上周

增加 8 亿。从投资者偏好看，7 月以来北上资金主要净流入医药生物、

房地产、银行、建筑材料、机械设备；主要净流出包括非银金融、电子、

交通运输、化工、钢铁。融资余额主要净流入食品饮料、非银金融、电

图表 22： 票据贴现利率（日） 

 

 图表 23： 票据融资利率（季） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 24： 不同期限理财产品收益率（周） 

 

 图表 25： 不同机构 3个月理财产品收益率（周） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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子、农林牧渔，主要净卖出房地产、有色金属、银行；产业资本主要净

增持休闲服务、房地产、有色金属，主要净减持医药生物、计算机、电

子。 

3.1 资金需求 

股权融资：7 月股权融资规模环比回升。截止 2019 年 7 月 19 日，7 月

股权融资 2291 亿，其中，IPO 募集 413 亿，增发募集 1052 亿，6 月股

权融资 339.6 亿，其中，IPO 募集 104.9 亿，增发募集 204.8 亿，5 月

股权融资 686.5 亿。2018 年 7 月股权融资规模仅有 1765.2 亿，其中，

IPO 募集 52.5 亿，增发 1627.4 亿。 

IPO 发行：本周通过 2 家核发批文。截止 2019 年 7 月 19 日，7 月核发

批文 2 家，本周通过南通海星电子股份有限公司，北大青鸟环宇消防设

备股份有限公司 2 家首发申请。 

科创板：本周通过 3 家科创板注册申请。截止 2019 年 7 月 19 日，7 月

证监会通过 22 家企业首次公开发行股票注册，本周通过深圳微芯生物

科技股份有限公司、上海柏楚电子科技股份有限公司、晶晨半导体（上

海）股份有限公司注册申请，6 月通过 6 家。 

 

并购重组：下周 6 家并购重组上会。  5 月有 4 家上会，通过率 50%， 

6 月有 8 家上会，通过率 75%，截止 7 月 19 日，7 月有 6 家上会，通

过率 100%，下周有 6 家公司并购重组上会。 

图表 26：股权融资  图表 27：IPO发行 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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图表 28：并购重组  

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

限售解禁：本周解禁规模 275.6 亿，下周限售解禁规模下滑至 161.2 亿。

其中，主板解禁 92.9 亿，中小企业板 65.5 亿，创业板解禁 117.3 亿。 

全年来看，2019 年限售解禁高峰在 4/6/8 月，解禁规模都在 2500 亿以

上，相反，一季度解禁压力较小，各板块解禁压力均在 400 亿以下。分

板块来看，主板的解禁高峰在 6 月、8 月，解禁规模超过 2000 亿；中

小企业板解禁高峰在 4 月、12 月，解禁规模超过 800 亿；创业板解禁

高峰在 6 月、10 月，解禁规模超过 500 亿。 

下周解禁限售股： 下周有 59 只股票解禁。其中，限售解禁占比超过流

通 A 股市值 10%的定增类限售股有：凯文教育、安彩高科、东方通。 
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图表 29：不同板块限售解禁（月）  图表 30：不同类型限售解禁（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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图表 31：下周限售解禁名单（解禁占比前 20家） 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

3.2 资金供给 

3.21 金融资本 

资金北上：本周北上资金净流入。截止 7 月 19 日，2019 年北上资金净

流入 1037.9亿元（2018年全年 2899亿），本周北上资金累计净流入 93.5

亿。 

行业方面： 7 月以来北上资金主要净流入的行业前五名分别是医药生物、

房地产、银行、建筑材料、机械设备；净流出行业主要包括非银金融、

电子、交通运输、化工、钢铁。 

个股方面，近 7 天北上资金净买入最多的前三只股票分别是招商银行、

三一重工、万科 A；净卖出最多的三只股票分别是大族激光、贵州茅台、

中信证券； 

资金南下：本周南下资金净流入。截止 7 月 19 日，2019 年南下资金净

流入 826 亿元（2018 年全年 924 亿），本周南下资金累计净流入 32.7

亿。 

个股方面，近 7 天南下资金净买入最多的前三只股票分别是安踏体育、

中国生物制药 、中国财险；净卖出最多的三只股票分别是中国铁塔、中

国奥园、中国平安； 

 

代码 简称 解禁日期 上市板 行业
解禁数量/

总股本
解禁股份类型

002806.SZ 华锋股份 2019-07-26 中小企业板 有色金属 44.4% 首发原股东限售股份

002659.SZ 凯文教育 2019-07-22 中小企业板 传媒 37.6% 定向增发机构配售股份

300525.SZ 博思软件 2019-07-26 创业板 计算机 34.2% 首发原股东限售股份

688010.SH 福光股份 2019-07-22 科创板 电子 23.1% 首发一般股份,首发机构配售股份

688029.SH 南微医学 2019-07-22 科创板 医药生物 22.9% 首发一般股份,首发机构配售股份

688388.SH 嘉元科技 2019-07-22 科创板 有色金属 22.9% 首发一般股份,首发机构配售股份

688003.SH 天准科技 2019-07-22 科创板 机械设备 22.8% 首发一般股份,首发机构配售股份

688020.SH 方邦股份 2019-07-22 科创板 电子 22.8% 首发一般股份,首发机构配售股份

688011.SH 新光光电 2019-07-22 科创板 国防军工 22.8% 首发一般股份,首发机构配售股份

688028.SH 沃尔德 2019-07-22 科创板 机械设备 22.7% 首发一般股份,首发机构配售股份

688066.SH 航天宏图 2019-07-22 科创板 计算机 22.7% 首发一般股份,首发机构配售股份

688022.SH 瀚川智能 2019-07-22 科创板 机械设备 22.6% 首发一般股份,首发机构配售股份

688333.SH 铂力特 2019-07-22 科创板 机械设备 22.4% 首发一般股份,首发机构配售股份

002185.SZ 华天科技 2019-07-22 中小企业板 电子 22.2% 配股一般股份

688018.SH 乐鑫科技 2019-07-22 科创板 电子 21.8% 首发一般股份,首发机构配售股份

688019.SH 安集科技 2019-07-22 科创板 电子 21.8% 首发一般股份,首发机构配售股份

688015.SH 交控科技 2019-07-22 科创板 机械设备 20.5% 首发一般股份,首发机构配售股份

600207.SH 安彩高科 2019-07-22 主板 电气设备 20.0% 定向增发机构配售股份

688016.SH 心脉医疗 2019-07-22 科创板 医药生物 19.4% 首发一般股份,首发机构配售股份

300523.SZ 辰安科技 2019-07-26 创业板 计算机 17.7% 首发原股东限售股份
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图表 34：陆股通持仓资金前 20 名（亿元） 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

QFII/RQFII: RQFII 投资额度连续 7 个月环比上升。6 月 QFII 的投资额

度是 1069.96 亿美元，环比上升 12 亿美元；RQFII 投资额度是 6779.7

亿元，环比上升 6.5 亿元。 

公募基金：6 月股票型基金发行规模环比下滑。截止 7 月 1 日，6 月新

成立股票型与混合型基金发行份额分别是 50.8 亿份、204.2 亿份，5 月

新成立股票型与混合型基金发行份额分别是 158.3 亿份、186.5 亿份；4

月新成立股票型与混合型基金发行份额分别是 90.0 亿份、352.0亿份；。  

私募基金：6 月私募基金管理规模环比小幅下滑。截止 2019 年 6 月，

证券投资类私募基金管理家数 8875 家，管理规模 2.33 万亿，占整个私

募基金比例 36.5%与 17.5%，管理规模较 5 月小幅下滑 0.6%。  

 

2019-07-19 2019-06-28 2019-05-31 2019-04-30 2019-03-29 2019-02-28 2019-01-31 2018-12-28 2018-11-30 2018-10-30 2018-09-30 2018-08-30 2018-07-30

600519.SH 贵州茅台 1009.0 1044.0 918.0 1131.0 1031.5 901.0 771.0 589.7 556.2 481.9 697.6 614.8 679.0

601318.SH 中国平安 696.9 715.1 613.3 686.3 623.0 520.3 455.0 398.6 432.4 396.9 441.0 416.0 357.4

000333.SZ 美的集团 513.6 502.3 463.0 529.5 520.9 495.4 429.7 331.8 349.4 321.1 350.9 363.0 379.2

600276.SH 恒瑞医药 349.9 354.0 337.5 377.6 382.3 350.6 263.2 223.8 299.7 258.3 304.7 334.6 375.1

000651.SZ 格力电器 343.9 346.5 323.8 370.4 330.4 305.1 251.0 175.3 181.1 175.6 190.0 189.4 204.2

000858.SZ 五粮液 332.8 329.7 268.6 298.6 357.7 308.8 228.8 171.8 179.0 134.5 209.7 173.1 185.1

600036.SH 招商银行 318.1 301.3 294.6 305.5 280.4 250.1 206.3 172.8 169.9 134.7 137.2 130.0 120.8

600887.SH 伊利股份 257.3 265.7 237.3 259.3 257.4 248.2 220.4 207.2 214.4 189.8 210.4 195.2 190.3

600009.SH 上海机场 219.6 239.4 208.6 234.0 208.8 183.9 152.6 160.3 155.5 154.4 191.8 177.7 200.1

601888.SH 中国国旅 217.2 213.1 194.2 200.1 173.3 152.5 129.3 142.3 130.2 117.4 148.4 129.1 142.6

600900.SH 长江电力 214.5 215.2 215.3 202.9 204.1 192.6 190.4 181.2 163.8 176.4 188.2 183.0 195.4

600585.SH 海螺水泥 176.4 173.5 152.2 158.8 154.4 135.6 113.0 107.0 124.7 116.3 146.1 136.9 127.6

603288.SH 海天味业 156.8 161.2 151.8 132.8 130.7 111.3 101.2 93.4 84.3 86.1 110.2 90.3 94.8

002415.SZ 海康威视 150.9 185.3 168.8 271.1 308.4 296.6 258.7 209.4 226.7 198.3 276.1 316.5 357.5

002304.SZ 洋河股份 141.6 130.1 117.7 125.5 146.2 118.4 104.5 93.0 101.9 78.4 121.0 106.9 119.1

600690.SH 海尔智家 114.3 112.2 98.8 103.6 103.6 108.3 93.1 68.7 63.1 54.9 73.4 67.7 75.7

000001.SZ 平安银行 106.1 98.0 79.2 97.9 91.9 80.7 64.7 40.4 40.9 36.8 39.4 38.4 28.6

601901.SH 方正证券 102.8 101.2 102.1 96.2 106.0 101.6 82.2 70.6 72.5 72.0 72.8 78.5 89.5

000002.SZ 万科A 97.4 76.3 67.1 79.5 92.1 81.1 74.3 54.5 58.4 54.8 45.2 44.8 28.3

601166.SH 兴业银行 92.5 92.8 86.5 113.9 100.0 98.5 80.0 59.2 55.9 46.8 41.2 38.2 31.8

证券简称证券代码
持股市值

图表 32：资金北上南下（周）  图表 33：北上资金月度日均净流入规模（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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信托：1 季度信托投资股票基金的余额环比上升。截止 2019 年 1 季度，

信托投资股票与基金余额分别为 5902 亿、2582 亿，环比四季度分别上

升 11.6%，上升 4.5%；分别占整体信托余额 3.1%、1.4%；  

保险：5 月保险投资股票余额环比下滑。截止 2019 年 5 月，保险投资

股票与证券的余额 2.12 万亿，环比下滑 0.8%；占整体资金运用余额的

12.5%。 

 

 

3.22 产业资本 

产业资本增减持：本周产业资本净减持规模环比上升。本周产业资本持

续净减持 53.2 亿（前值-49.8 亿），其中，高管净减持 25 亿，公司净减

持 32 亿，个人净减持 1.9 亿，净增持 39 家，净减持 101 家。 

分行业看，本周 21 个行业发生净减持，其中，净减持最多的三个行业

分别是钢铁（-17.4 亿）、电子（-7.1 亿）、化工（-5.8 亿），净增持最多

的行业主要是家用电器（0.5 亿）、非银金融（0.4 亿）、汽车（0.4 亿）；

图表 35：新成立偏股型基金（亿份）  图表 36：私募证券投资基金管理规模（亿元） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 37：信托投资股票基金规模  图表 38：保险投资股票基金规模 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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净增持最多的三个公司分别是海尔智家、国投资本、隆鑫通用，净减持

最多的三个公司分别是包钢股份、协鑫集成、和邦生物。 

全月来看，7 月至今净减持最多的三个行业分别是医药生物、计算机、

电子，净增持最多的行业主要是休闲服务、房地产、有色金属；  

 

 

图表 39：不同行业净增持金额（周，亿元）  图表 40：产业资本增减持（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 41：不同行业增减持金额（月，亿元）  图表 42：不同股东净增持规模（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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图表 43：本周净增持/净减持股票一览（前 10家） 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

融资融券： 融资余额下滑幅度收窄，但仍然维持在 9000 亿左右。截止

7 月 19 日，融资余额为 9013 亿，较上周减少 9.5 亿（上周环比减少 69.3

亿），5 日平滑后融资买入额占全市场成交额小幅上升，本周较上周增加

0.3%。 

分行业来看，7 月 13 日~7 月 19 日，净流入最多的三个行业分别是农林

牧渔（6.5 亿）、电子（5.8 亿）、食品饮料（3.7 亿），净流出最多的三个

行业银行（-7.5 亿）、房地产（-6.4 亿）、机械设备（-3.2 亿）。 

代码 名称
市值

（亿元）

2019E

(PE)
行业 上市板

变动数量

占总股本

比例(%)

年初至今

涨跌幅

净增持

（亿元）

600690.SH 海尔智家 1046.8 12.8 家用电器 主板 0.0 21.4 0.54

600061.SH 国投资本 594.3 22.8 非银金融 主板 0.1 57.3 0.51

603766.SH 隆鑫通用 82.8 8.0 汽车 主板 0.4 -1.5 0.37

002625.SZ 光启技术 206.2 0.0 汽车 中小企业板 0.1 -3.3 0.30

600515.SH 海航基础 191.5 0.0 房地产 主板 0.1 4.0 0.26

002765.SZ 蓝黛传动 27.0 0.0 汽车 中小企业板 0.9 -10.3 0.23

603299.SH 苏盐井神 61.8 13.4 化工 主板 0.4 56.7 0.23

002408.SZ 齐翔腾达 136.7 15.1 化工 中小企业板 0.1 13.8 0.18

002685.SZ 华东重机 56.1 0.0 机械设备 中小企业板 0.2 14.2 0.13

600742.SH 一汽富维 55.4 9.3 汽车 主板 0.2 15.3 0.11

300495.SZ 大北农 84.3 16.2 建筑装饰 创业板 -0.5 -4.5 -1.07

002385.SZ 吴通控股 232.9 23.9 农林牧渔 中小企业板 -1.5 75.4 -1.14

300292.SZ 东方通 72.9 0.0 传媒 创业板 -2.2 49.7 -1.32

300379.SZ 璞泰来 59.5 33.0 计算机 创业板 -0.7 53.0 -1.58

603659.SH 华工科技 217.8 27.9 电子 主板 -1.0 6.5 -1.58

000988.SZ 金证股份 159.4 37.7 电子 主板 -1.0 33.0 -1.71

600446.SH 海亮股份 174.1 86.1 计算机 主板 -1.0 114.7 -1.88

002203.SZ 和邦生物 195.0 16.4 有色金属 中小企业板 -1.7 27.9 -3.09

603077.SH 协鑫集成 178.4 25.0 化工 主板 -1.1 24.7 -3.64

002506.SZ 包钢股份 330.7 216.9 电气设备 中小企业板 -2.1 30.6 -17.36

净增持前十名：

净减持前十名：

图表 44：融资余额变化 

 

 图表 45：两融变化（周） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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四、海外市场 

本周美元兑人民币中间价均值为 6.87，上周均值 6.88，6 月均值 6.88，

5 月均值 6.85。CFETS 人民币汇率指数 7 月 12 日收于 93.2，6 月平均

93.0，5 月平均 94.0。美债方面，长短端收益率双双回落。国债 10-1Y

的期限利差收窄至 11bp，中美 10Y 国债之差走扩至 111bp。 

本周主要海外经济数据回顾： 

美国：6 月零售总额季调环比增长 0.36%，高于前值 0.33%；零售和食

品服务销售额季调同比增长 3.42%，高于前值 2.92%；核心零售总额季

调环比增长 0.25%，高于前值 0.24%。6 月私人住宅新屋开工 11.75 万

套，低于前值 11.84 万套。 

欧元区：德国 7 月 ZEW 经济现状指数为-1.1，大幅低于前值 7.8，低于

预期值 5.0，7 月 ZEW 经济景气指数为-24.5，低于前值-20.2，也低于

预期值-22.1。欧元区 7 月 ZEW 经济景气指数为-20.3，低于前值-20.2，

高于预期值-20.9。6 月欧元区 CPI 环比增长 0.2%，高于前值 0.1%，高

于预期值0.1%；CPI同比增长1.3%，高于前值1.2%，高于预期值1.2%。 

日本：6 月 CPI 环比增长-0.1%，低于前值 0%；剔除食品后，CPI 环比

增长-0.2%，低于前值 0%。 

人民币汇率：本周美元兑人民币中间价均值为 6.87，上周均值 6.88，6

月均值 6.88，5 月均值 6.85。CFETS 人民币汇率指数 7 月 12 日收于

93.2，6 月平均 93.0，5 月平均 94.0。 

 

 

图表 46：新增投资者（月） 

 

 图表 47：QFII/RQFII（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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美元指数：本周美元指数与上周基本持平。截止 7 月 19 日，美元指数

收于 97.1，本周均值 97.1，上周均值 97.2， 6 月平均 96.8，5 月平均

97.8。 

美国国债：本周长短端收益率双双回落。截止 7 月 19 日，美国 10 年期

国债收益率 2.05%，较上周下降 7bp，6 月平均 2.07%，5 月平均 2.40%； 

1 年期美债收益率 1.94%，较上周下降 2bp，6 月平均 2.00%，5 月平均

2.34%。国债 10Y 与 1Y 的期限利差收窄至 11bp。 

中美利差：截止 7 月 19 日，10 年期美债收益率与中国国债收益率之差

走扩至 111bp。 

 

五、本周重要政策跟踪 

 

图表 48： 人民币兑美元（日） 

 
 图表 49： 人民币汇率指数（月） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 

图表 50： 美元指数（日） 

 
 图表 51： 美债收益率（日） 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源： Wind，中泰证券研究所 
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图表 52：本周重要政策一览 

 

 

来源：证监会，国务院，美联储，上交所，中国人民银行，中泰证券研究所 

 

 

风险提示：  

政策监管超预期的风险。本报告主要是在目前政策环境下对股市流动性

的判断，如若未来政策监管超预期调整，则对股市流动性的冲击可能需

要进一步判断分析。 
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