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资金净流出 51 亿元，两融余额下降 

——2019 年第 28 周股市资金跟踪 
 

   策略简报  

       上周 A 股市场交易情绪下降。日均换手率 0.73%（前值 0.71%）。日

均成交量 372 亿股（前值 357 亿股），日均成交额 3737 亿元（前值

3658 亿元）。两融交易占比 8.01%（前值 7.57%）。主板日均主动

净卖出 57.45 亿元（前值净卖出 159.50 亿元）；中小板日均主动净卖

出 23.69 亿元（前值净卖出 69.93 亿元）；创业板日均主动净卖出 20.88

亿元（前值净卖出 56.01 亿元）。股指期货持仓量方面，上证 50 环

比下降 13.10%（前值下降 7.42%），沪深 300 环比上升 1.26%（前

值下降 7.65%），中证 500 环比下降 0.66%（前值下降 7.34%）。上

周解禁 207.85 亿元，本周解禁 263 亿元。 

 上周市场资金净流出 50.67 亿元（前值净流出 355.90 亿元）。流入方

面：单周两融余额下降 11.83 亿元（前值下降 68.40 亿元）；公募基金

新发行 38.88 亿元（前值 32.48 亿元）。陆股通周度净买入 93.53 亿元

（前值净卖出 39.68 亿元）。从十大活跃个股所属行业看，陆股通净买

入前三的行业分别是房地产（9.29 亿元，前值净卖出 0.95 亿元）、

银行（7.97 亿元，前值净买入 3.56 亿元）、传媒（5.87 亿元）；流

出方面：IPO 融资规模 135.77 亿元（前值 230.03 亿元）；重要股东二

级市场净减持规模 26.14 亿元（前值净减持 10.01 亿元）；净减持前

三行业分别为电子元器件（4.23 亿元）、电力设备（4.20 亿元）、通

信（2.55 亿元）。 

 上周主要 ETF 净流入 12.62 亿元（前值净流出 26.16 亿元）。

50/300/500/创业板 ETF 分别净申购 2.14 亿份、净申购 0.288 亿份、

净赎回 0.13 亿份、净赎回 0.96 亿份；净流入 6.26 亿元、净流入 1.15

亿元、净流出 0.64 亿元、净流入 5.85 亿元。 

 上周披露减持计划规模下降。新增上市公司披露股东拟减持计划 46

家，拟减持计划合计规模约 62.75 亿元（前值 36.36 亿元），公告的拟

减持股份占流通股比例前三的股票分别为光力科技（17.05%）、恒锋

科技（13.87%）和晶方科技（13.41%）。上周新增上市公司集中竞

价交易方式回购股票预案 28 家，公告拟回购股份占流通股比例前三的

股票分别为御家汇（7.71%）、旷达科技（3.60%）和全信股份（2.93%）。 

 宏观流动性：资金利率短紧长松。短端利率方面，公开市场操作一周

净投放4600亿元（前值净回笼2200亿元）；上周DR007、R007-DR007

均环比上升，其中DR007上周收于2.83%（前值2.49%），R007-DR007

上周收于 0.22%（前值-0.04%）。长端利率方面，上周 1 年期国债利

率环比上升，5 年期、10 年期国债利率均环比下降，其中 1 年期国债

收益率上周收于 2.63%（前值 2.62%），5 年期国债收益率上周收于

3.008%（前值 3.010%），10 年期国债收益率上周收于 3.16%（前值

3.15%）。 

 风险提示：1、国内经济增速超预期下滑。2、海外市场大幅波动。 
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1、市场情绪观察 

上周 A 股日均换手率 0.73%（前值 0.71%）。日均成交量 372 亿股（前

值 357 亿股），日均成交额 3737 亿元（前值 3658 亿元）。 

两融方面，两融交易占比 8.01%（前值 7.57%）。上周融资融券余额

9104.34 亿元（前值 9116.40 亿元）；融资买入额日均值 293.00 亿元（前

值 272.18 亿元），融券卖出额日均值 9.05 元（前值 9.52 亿元）。分板块

来看，主板日均主动净卖出 57.45 亿元（前值净卖出 159.50 亿元）；中小

板日均主动净卖出 23.69 亿元（前值净卖出 69.93 亿元）；创业板日均主动

净卖出 20.88 亿元（前值净卖出 56.01 亿元）。 

股指期货持仓量方面，上证 50 环比下降 13.10%（前值下降 7.42%），

沪深 300 环比上升 1.26%（前值下降 7.65%），中证 500 环比下降 0.66%

（前值下降 7.34%）。上周主板解禁市值 87.63 亿元（前值 249.03 亿元），

创业板解禁市值 117.69 亿元（前值 60.51 亿元），中小板解禁市值 65.69

亿元（前值 50.81 亿元）。 

 

图 1：A 股成交量（亿股）情况  图 2：A 股一周日均换手率（%） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 

 

图 3：A 股成交金额（亿元）和融资交易占比  图 4：A 股各板块资金流入状况：一周合计（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 
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图 5：市场新增投资者数量（万人）  图 6：股指期货持仓量（手） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 

 

图 7：解禁展望（亿元） 

 

资料来源：wind、光大证券研究所 

 

 

2、市场流动性 

表 1：股市资金流动回顾1
 

 
上周资金净流入（亿元） 上上周资金流入（亿元） 变动（亿元） 

IPO -135.77 -230.03 94.26 

两融余额 -12.06 -68.40 56.34 

偏股型新发基金 38.88 32.48 6.40 

重要股东增减持 -26.14 -10.01 -16.13 

陆股通 93.53 -39.68 133.21 

交易费用 -9.11 -41.13 32.02 

合计 -50.67 -356.77 306.10 

资料来源：wind、光大证券研究所 
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2.1、一级市场融资情况 

上周已申购缴款的新股 16 家，合计融资 135.77 亿元，前值 230.03 亿

元。 

 

图 8：IPO 融资规模 

 
资料来源：wind、光大证券研究所 

 
 

2.2、两融余额 

上周两融余额出现降幅，两融余额环比下降 11.83 亿元至 9014.57 亿元

（前值下降 68.40 亿元）；融资余额环比下降 9.37 亿元至 9013.73 亿元（前

值下降 69.30 亿元）。 

图 9：融资余额变化  图 10：两融变化（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 
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图 11：融资融券余额周变化（亿元）  图 12：融资融券余额及融资融券交易金额（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 

 

图 13：融资融券占成交额比重 

 

资料来源：wind、光大证券研究所 

2.3、基金发行 

上周新成立公募基金（偏股型）一周合计为 38.88 亿元，前值 32.48 亿

元。 

图 14：新成立公募基金（偏股型）每周发行额（亿元）与上证综指 

 

资料来源：wind、光大证券研究所 
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2.4、ETF 申购赎回 

上周主要 ETF 净流入 12.62 亿元（前值净流出 26.16 亿元）。50/300/500/

创业板 ETF 分别净申购 2.14 亿份、净申购 0.288 亿份、净赎回 0.13 亿份、

净赎回 0.96 亿份；净流入 6.26 亿元、净流入 1.15 亿元、净流出 0.64 亿元、

净流入 5.85 亿元。 

 

图 15：50ETF 区间份额变化（亿份）  图 16：300ETF 区间份额变化（亿份） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 

图 17：500ETF 区间份额变化（亿份）  图 18：创业板 ETF 区间份额变化（亿份） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 

 

 

2.5、重要股东增减持和上市公司回购 

重要股东二级市场净减持规模 26.14 亿元（前值净减持 10.01 亿元）；

净减持前三行业分别为电子元器件（4.23 亿元）、电力设备（4.20 亿元）、

通信（2.55 亿元）；净增持前三行业分别为房地产（0.26 亿元）、石油石化

（0.18 亿元）、电力及公共事业（0.10 亿元）。 
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图 19：重要股东增减持 

 

资料来源：wind、光大证券研究所 

图 20：重要股东周度增减持规模（亿元） 

 
资料来源：wind、光大证券研究所 

重要股东净增持前三的股票分别为联络互联（0.56 亿元）、光启科技

（0.30 亿元）、海航基础（0.26 亿元）；净减持前三的股票分别为协鑫集成

（3.64 亿元）、海亮股份（1.88 亿元）、华工科技（1.59 亿元）。 

表 2：上周重要股东净增减持规模前五的个股（2019/07/15-2019/07/19） 

编号 股票简称 区间增持部分参考市值（亿元） 占流通市值比例 

增持前五 

1 联络互动 0.56 0.91% 

2 光启技术 0.30 0.62% 

3 海航基础 0.26 0.32% 

4 齐翔腾达 0.18 0.13% 

5 蓝黛传动 0.13 0.93% 

减持前五 

1 协鑫集成 -3.64  -1.10% 

2 海亮股份 -1.88  -1.15% 

3 华工科技 -1.58  -1.00% 

4 大北农 -1.07  -0.75% 

5 英唐智控 -0.88  -1.95% 

资料来源：wind、光大证券研究所 
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上周新增上市公司披露股东拟减持计划 46 家，按 2019 年 7 月 19 日股

价计算，拟减持计划合计规模约 62.75 亿元（前值 36.36 亿元），上周新增

上市公司拟减持股份数量占流通股比例前三的股票分别为光力科技

（17.05%）、恒锋科技（13.87%）和晶方科技（13.41%）。 

按 2019 年 7 月 19 日股价计算，2019 年 A 股上市公司披露的拟减持规

模上限约为 2767.35 亿元，实际净减持规模为 994.41 亿元，2017 年“减持

新规”是时候，重要股东需提前披露后 6 个月的减持计划，单位时间减持节

奏规模相对可控，对市场的影响减小。 

 

表 3：上周上市公司披露减持计划股份占比前十情况 

编号 简称 董事会预案日期 预计减持股数(万股) 占流通股比例 

1 光力科技 2019-07-18 1800.00  17.05% 

2 恒锋信息 2019-07-13 1018.97  13.87% 

3 晶方科技 2019-07-17 2341.92  13.41% 

4 百利科技 2019-07-13 5268.48  12.00% 

5 蓝帆医疗 2019-07-12 5477.16  10.11% 

6 开尔新材 2019-07-12 1720.86  10.03% 

7 精研科技 2019-07-13 528.00  9.33% 

8 集泰股份 2019-07-12 672.00  8.93% 

9 中富通 2019-07-17 701.33  8.88% 

10 力源信息 2019-07-13 3473.87  6.33% 

资料来源：wind、光大证券研究所 

 

上周上市公司股票回购金额前三的股票为中国电建（7.88 亿元）、兴业

矿业（5.00 亿元）、御家汇（2.30 亿元）。 

 

表 4：上周上市公司股票回购规模前十的个股 

编号 股票简称 区间已回购金额（亿元） 占流通市值比例 

1 中国电建 7.88  1.39% 

2 中国动力 5.00  2.38% 

3 旗滨集团 2.30  2.31% 

4 桂林三金 1.61  2.19% 

5 御家汇 1.48  7.71% 

6 千红制药 1.30  2.90% 

7 搜于特 1.16  2.15% 

8 羚锐制药 1.08  2.12% 

9 华铁股份 1.00  1.15% 

10 旷达科技 1.00  3.60% 

资料来源：wind、光大证券研究所 

 

上周新增上市公司通过集中竞价交易方式回购股票预案 11 家，按 2019

年 7 月 19 日股价计算，回购预案合计规模约 20.23 亿元。 
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表 5：上周新增上市公司回购股份预案前五的个股 

编号 简称 董事会预案日期 预计回购股数(万股) 占流通股比例 

1 甘咨询 2019-07-16 1,140.99 6.12% 

2 克明面业 2019-07-12 1,538.46 4.74% 

3 东方雨虹 2019-07-12 4,545.45 4.57% 

4 新智认知 2019-07-16 1,275.51 3.12% 

5 德邦股份 2019-07-16 558.40 2.57% 

资料来源：wind、光大证券研究所 

 

2.6、陆股通流入状况 

上周陆股通呈现周度净卖出，净买入 93.53 亿元（前值净卖出 39.68 亿

元）。从十大活跃个股所属行业看，陆股通净买入前三的行业分别是房地产

（9.29 亿元，前值净卖出 0.95 亿元）、银行（7.97 亿元，前值净买入 3.56

亿元）、传媒（5.87 亿元）；净卖出的行业为电子元器件（7.17 亿元，前值

净卖出 10.51 亿元）。 

 

图 21：陆股通每周流入状况（亿元） 

 

资料来源：wind、光大证券研究所 

 

 

图 22：陆股通前十大活跃个股所属行业的资金流动（亿元） 

 
资料来源：wind、光大证券研究所 
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2.7、交易费用 

上周 A 股累计交易费用 41.13 亿元，前值 40.26 亿元。 

 

图 23：A 股一周累计交易费用（交易佣金及印花税）与上证综指 

 
资料来源：wind、光大证券研究所 

 

3、宏观流动性 

资金利率方面，公开市场操作一周净投放 4600 亿元（前值净回笼 2200

亿元）；上周 DR007、R007-DR007 均环比上升，其中 DR007 上周收于 2.83%

（前值 2.49%），R007-DR007 上周收于 0.22%（前值-0.04%）。 

国债利率方面，上周 1 年期国债利率环比上升，5 年期、10 年期国债利

率均环比下降，其中 1 年期国债收益率上周收于 2.63%（前值 2.62%），5

年期国债收益率上周收于 3.008%（前值 3.010%），10 年期国债收益率上

周收于 3.16%（前值 3.15%）。 

图 24：公开市场操作（亿元）  图 25：期限利差（%） 

 

 

 
资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 
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图 26：中国国债到期收益率（%）  图 27：DR007 与 R007 走势（%） 

 

 

 

资料来源：wind、光大证券研究所  资料来源：wind、光大证券研究所 

 

4、风险提示 

1、国内经济增速超预期下滑。 

2、海外市场大幅波动。 

海外市场大幅波动影响全球投资者的风险偏好。目前外资流入 A 股与流

入新兴市场基本同步，全球投资者风险偏好下降将带来外资流出新兴市场的

风险。 
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