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 上周 A 股市场资金合计净流出 241.05 亿元，前一期 A 股市场资金合计净

流出 104.03 亿元，资金面环比减弱，主要原因是融资余额降幅增加和公募

基金募集资金减少。 

 陆港通资金：净流出 55.48 亿元，大幅增持消费和地产。上周陆股通净流

出 55.48 亿元（前值净流出 59.52 亿元），其中深股通净流入 16.94 亿元（前

值净流入 25.27 亿元），沪股通净流出 72.42 亿元（前值净流出 84.79 亿元）。

从资金净流入的行业来看，陆股通资金上周净流入金额较高的行业为食品饮

料、农林牧渔、化工、建筑材料、房地产，分别净流入 10.30、5.59、1.97、

1.86、1.28 亿元；资金净流出较高的行业为非银金融、电子、通信、医药生

物、休闲服务，分别净流出-18.93、-10.42、-3.80、-3.66、-1.72 亿元。 

 融资余额：融资余额减少，两融交易活跃度下降。截至 8 月 9 日，融资余

额为 8808.29 亿元，较上周下降 137.88 亿元（前值下降 13.85 亿元），较前值

小幅增加。上周两融日均交易金额为 304.29 亿元，前值 300.58 亿元；上周

融资融券交易额占比全部 A 股成交额均值为 7.62%，前值 8.43%，两融交易

占比较前值略有下降。 

 基金发行：上周公募基金发行金额环比下降。上周公募基金发行 18.07 亿

元，前值 90.57 亿元，周发行金额环比下降。截止 8 月 11 日，公募基金 8

月累计发行 108.64 亿元，与 7 月同期累计发行 84.45 亿元相比资金规模上升。 

 产业资本：上周产业资本减持小幅上升。上周产业资本净减持 19.19 亿元

（前一期产业资本净减持 26.10 亿元）。分板块来看，主板净减持 11.39 亿元，

中小板净减持 4.10 亿元，创业板净减持 3.70 亿元，三大板块中除主板减持

金额较上周小幅上升外，主板和中小板减持金额均小幅下降。 

 IPO 发行：上周 IPO 募资 5.80 亿元.。前值募集资金为 58.89 亿元。本周

预计 5 家公司上市发行，预计募资 135.44 亿元，环比上升。 

 主要指数基金申赎情况：上周创业板、中证 500 指数、沪深 300 以及上证

50 基金净申购金额分别为-6.22、7.76、9.51、-4.08 亿元，合计净申购 6.96

亿元，其中沪深 300 净申购金额最高。 

 市场资金价格：上周央行净投放资金共 50 亿元。资金价格方面，短期利

率小幅回落，上周银行间质押式回购加权利率（R007）和存款类机构质押式

回购加权利率（DR007）分别下降 2.79、6.98 个 BP 报 2.5694%、3.0216%。

SHIBOR 隔夜、1 周、2 周及 1 个月利率分别下降 3.80、0.30、8.70、2.90 个

BP。长端利率小幅回落，国债到期收益率 1 年期、10 年期利率分别下降 2.79、

6.98 个 BP 报 2.5694%、3.0216%。 

风险提示：产业资本大幅净减持  北上资金大幅净流出 
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1、 市场流动性概览 

上周 A 股市场资金合计净流出 241.05 亿元，前一期 A 股市场资金合计净流出

104.03 亿元，资金面环比减弱，主要原因是融资余额降幅增加和公募基金募集资金

减少。 

表1： 本周资金情况概览 

  本周 前值 环比变化 

IPO 募资 5.80  58.89  -53.09  

融资余额变动 -137.88  -13.85  -124.03  

产业资本增减持 -19.19  -26.10  6.91  

陆股通净流入 -55.48  -59.52  4.04  

公募基金发行 18.07  90.57  -72.50  

交易费用 40.78  36.25  4.53  

合计 -241.05  -104.03  -137.02  

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.1、 陆港通资金：净流出 55.48 亿元，大幅增持消费和地产 

上周陆股通净流出 55.48 亿元（前值净流出 59.52 亿元），其中深股通净流入

16.94 亿元（前值净流入 25.27 亿元），沪股通净流出 72.42 亿元（前值净流出 84.79

亿元）。从资金净流入的行业来看，陆股通资金上周净流入金额较高的行业为食品

饮料、农林牧渔、化工、建筑材料、房地产，分别净流入 10.30、5.59、1.97、1.86、

1.28 亿元；资金净流出较高的行业为非银金融、电子、通信、医药生物、休闲服务，

分别净流出-18.93、-10.42、-3.80、-3.66、-1.72 亿元。个股方面，上周北上资金净

流入前五的个股分别为平安银行、五粮液、温氏股份、贵州茅台、洋河股份，分别

净流入 11.29、11.08、4.54、2.37、2.37 亿元，净流出前五的个股为中国平安、招商

银行、伊利股份、兴业银行、大族激光，分别净流出 19.86、7.36、5.52、4.87、4.55

亿元。 

图1： 陆股通资金流向与上证走势  图2： 陆股通资金转向净流入 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

 

  

 

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

3,800

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

20
15
/
08
/
09

20
15
/
11
/
09

20
16
/
02
/
09

20
16
/
05
/
09

20
16
/
08
/
09

20
16
/
11
/
09

20
17
/
02
/
09

20
17
/
05
/
09

20
17
/
08
/
09

20
17
/
11
/
09

20
18
/
02
/
09

20
18
/
05
/
09

20
18
/
08
/
09

20
18
/
11
/
09

20
19
/
02
/
09

20
19
/
05
/
09

20
19
/
08
/
09

陆股通累计净买入 上证综指 

-200

-100

0

100

200

300

400

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

3800

20
15
/
08
/
09

20
15
/
11
/
09

20
16
/
02
/
09

20
16
/
05
/
09

20
16
/
08
/
09

20
16
/
11
/
09

20
17
/
02
/
09

20
17
/
05
/
09

20
17
/
08
/
09

20
17
/
11
/
09

20
18
/
02
/
09

20
18
/
05
/
09

20
18
/
08
/
09

20
18
/
11
/
09

20
19
/
02
/
09

20
19
/
05
/
09

20
19
/
08
/
09

陆股通净买入 上证综指 

22042351/36139/20190815 15:04

http://www.hibor.com.cn


 

 

2019-08-12 策略研究  

敬请参阅最后一页免责声明 -4- 证券研究报告 

图3： 陆股通资金分行业净流入情况 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.2、 融资余额：融资余额减少，两融交易活跃度下降 

截至 8 月 9 日，融资余额为 8808.29 亿元，较上周下降 137.88 亿元（前值下降

13.85 亿元），较前值小幅增加。上周两融日均交易金额为 304.29 亿元，前值 300.58

亿元；上周融资融券交易额占比全部 A 股成交额均值为 7.62%，前值 8.43%，两融

交易占比较前值略有下降。 

图4： 融资余额变动情况  图5： 两融交易额占比 A 股成交额 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.3、 基金发行：上周公募基金发行金额环比下降 

上周公募基金发行 18.07 亿元，前值 90.57 亿元，周发行金额环比下降。截止

8 月 11 日，公募基金 8 月累计发行 108.64 亿元，与 7 月同期累计发行 84.45 亿元

相比资金规模上升。 
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图6： 周度公募基金发行金额回升  图7： 私募股票型基金发行规模较小 

 

  

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.4、 产业资本：上周产业资本减持小幅上升 

上周产业资本净减持 19.19 亿元（前一期产业资本净减持 26.10 亿元）。分板块

来看，主板净减持 11.39 亿元，中小板净减持 4.10 亿元，创业板净减持 3.70 亿元，

三大板块中除主板减持金额较上周小幅上升外，主板和中小板减持金额均小幅下降。 

图8： 产业资本净减持 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.5、 IPO 发行：上周 IPO 募资至 5.80 亿元 

上周 IPO 募资 5.80 亿元，前值募集资金为 58.89 亿元。本周预计 5 家公司上市

发行，预计募资 135.44 亿元，环比上升。 
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图9： A 股市场 IPO、增发及配股一览 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

1.6、 主要指数基金申赎情况 

上周创业板、中证 500指数、沪深 300以及上证 50基金净申购金额分别为-6.22、

7.76、9.51、-4.08 亿元，合计净申购 6.96 亿元，其中沪深 300 净申购金额最高。  

图10： 2019 年初至今各主要指数基金累计净申购  图11： 各主要指数基金每周净申购金额 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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2、 市场资金价格 

上周央行净投放资金共 50 亿元。资金价格方面，短期利率小幅回落，上周银

行间质押式回购加权利率（R007）和存款类机构质押式回购加权利率（DR007）分

别下降 2.79、6.98 个 BP 报 2.5694%、3.0216%。SHIBOR 隔夜、1 周、2 周及 1 个

月利率分别下降 3.80、0.30、8.70、2.90 个 BP。长端利率小幅回落，国债到期收益

率 1 年期、10 年期利率分别下降 2.79、6.98 个 BP 报 2.5694%、3.0216%。 

图12： 央行公开市场操作  图13： 国债收益率走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

图14：  R007 与 DR007 走势  图15： SHIBOR 利率走势 

 

 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所  资料来源：Wind，新时代证券研究所 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报

其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承

受能力为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

樊继拓，新时代证券策略首席分析师，6 年宏观策略研究经验，先后就职于期货公司和券商研究所，2017 年水

晶球策略团队公募组第一核心成员，2018 第一财经年度最佳新人奖。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 
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能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 
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包括投资银行业务在内的服务或业务支持。新时代证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于新时代证券。未经新时代证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、复制、
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