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◼ 主营业务。公司致力于激光显示技术和产品的研究创新，具备激光显示的原创技术、核心专利、核心

器件研发制造能力。目前，公司主营业务以提供激光显示产品及系统解决方案为主，产品包括基于

ALPD荧光激光显示技术的激光光学引擎和激光投影整机，主要应用在电影、电视、教育和工程等多

个领域。其中，部分产品具备领先的技术及市场优势，激光电影放映机光源国内市占率约60%，激光

电视光机市占率超30%，激光商教投影机光机市占率约28%。 

◼ 业绩情况。2016-2018年公司收入分别为3.55亿元、8.06亿元、13.86亿元，净利润分别为0.14亿元、1.05

亿元、1.77亿元，三年中主营业务收入和净利润的复合增长率分别为97.58%和256.26%，2018年公司

毛利率为43.48%，净利润率为15.27%。 

图1：光峰科技2016-2018年收入与净利润情况  图2：光峰科技2018年主营业务收入占比（%） 
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数据来源：招股说明书，东莞证券研究所  数据来源：招股说明书，东莞证券研究所 

◼ 行业地位及竞争优势。公司目前已形成从关键系统架构、核心器件到关键算法的激光显示全技术链的

技术储备和专利布局，激光显示技术护城河高筑。其中，公司自主研发的ALPD激光显示技术具备寿

命长、色域广、散斑效应低等多项优势，目前已在全球范围内布局了70项核心授权专利，技术处于行

业领先水平。因此，多间国内外知名厂商与公司建立了密切的战略合作关系，包括比利时巴可、中国

电影等，通过这些厂商的渠道优势，公司产品迅速铺开市场，市占率不断获得提升。 

◼ 总体评价和估值建议。受益政策东风，激光放映机需求大增。目前，我国电影院银幕数量离2020年总

体建设目标有近2万块缺口，国家电影局2018年发文表示将通过资金补贴的方式鼓励电影院安装激光

放映机，设备需求有望集中迎来爆发期。公司作为行业领军标兵，ALPD技术自主可控且处于国内外

领先水平，市场份额有望在政策的支持下进一步提升，行业话语权不断增强。WIND电子设备与仪器

行业近5年市盈率（历史TTM，整体法，剔除负值）的平均市盈率为41.94倍，最小值为23.09倍。经综

合估算，预计公司估值区间为15元-19元。 

表 1：可比公司估值（截至 2019/07/03） 

股票代码 股票名称 股价（元） 市值(亿元) 
EPS（元） PE 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

600060 海信电器 8.79 115.02 0.30 0.59 0.74 29.30 14.80 11.90 

002955 鸿合科技 62.78 86.16 3.27 2.97 3.54 19.20 21.14 17.73 
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 均值 - - 1.79 1.78 2.14 24.25 17.97 14.82 

688007 光峰科技 - - 0.46 0.64 0.99 - - - 

备注：每股收益预测使用wind一致预期每股收益。 

资料来源：Wind资讯、东莞证券研究所 
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