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本期投资提示： 

 本周（7 月 22 日至 7 月 26 日）次新股指数下跌 1.99%。上证综指上涨 0.70%，沪深 300

上涨 1.33%，创业板指上涨 1.29%，中小板指上涨 3.01%，次新股指数下跌 1.99%。1）

本周新股上市：国林环保、丸美股份、大胜达、科瑞技术。2）截至目前近六个月上市新

股的行业分布：发行数量居前七的是：化工（9 家）、电子（7 家）、机械设备（7 家）、医

药生物（4 家）、传媒（4 家）、食品饮料（4 家）、计算机（4 家）；按募集资金总规模排序

前五分别为：采掘（120 亿）、化工（67 亿）、电子（56 亿）、银行（43 亿）、机械设

备（39 亿）；按照每项平均融资金额前五为：采掘（60 亿）、银行（21 亿）、非银金融

（13 亿）、农林牧渔（12 亿）、交通运输（10 亿）。3）本周开板公司：三只松鼠、移

远通信、红塔证券。 

 近期已发行未上市或待发行的新股中，建议关注安徽交建和中广核电力。 

 1）安徽交建：土木工程建筑商。公司主要从事公路、市政基础设施建设领域相关的工程

施 工 、 勘 察 设 计 、 试 验 检 测 等 业 务 。 公 司 15-17 年 及 18H1 营 业 收 入 分 别 为

26.7/25.0/26.3/10.3 亿元，16-17 年 YOY 分别为-6%/5%；15-17 年及 18H1 归母净

利润分别为 0.5/1.2/1.1/0.4 亿元，16-17 年 YOY 分别为 140%/-4%。 

 2）中广核电力：核电站建设运营管理商。公司的主营业务为建设、运营及管理核电站，

销售该等核电站所发电力，组织开发核电站的设计及科研工作。公司 14-18 年及 19Q1

营业收入分别为 208.5/268.4/330.3/456.3/508.3/128.8 亿元，15-18 年 YOY 分别为

29%/23%/38%/11% ； 14-18 年 及 19Q1 归 母 净 利 润 分 别 为

56.3/67.1/73.6/95.6/87.0/25.2 亿元，15-18 年 YOY 分别为 21%/10%/29%/-9%。 

 结合基本面分析，建议关注组合如下： 

 1）高增长/成长估值匹配组合：苏州科达、视源股份、至纯科技、洁美科技 

 2）高估值的基本面优秀个股：精测电子、富瀚微、联合光电、三利谱、江丰电子、阿石

创、光威复材、星网宇达、激智科技、国科微、东尼电子 

 3）稀缺性组合：佩蒂股份、中宠股份、科锐国际、南都物业、爱乐达、劲拓股份 
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1. 本周次新股交易情况及亮点回顾 

1.1 本周市场：次新股指数下跌 1.99% 

本周（7 月 22 日至 7 月 26 日）次新股指数下跌 1.99%。上证综指上涨 0.70%，

沪深 300 上涨 1.33%，创业板指上涨 1.29%，中小板指上涨 3.01%，次新股指数下

跌 1.99%。 

图 1：本周次新股指数下跌 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

注：本文所指次新股指数来自 Wind，代码 884189.WI，指最近四个自然月上市的股票，不包含最近一个

月的。具体选取标准是：①样本审查期间样本股上市时长小于四个自然月；②每月 1 日调整样本股，纳入

上上个月的次新股，剔除超过四个月的股票 

 

本周一至周五次新股指数的日涨跌幅分别为-6.42%、1.88%、2.42%、0.86%、

-0.49%。整体下跌。 

图 2：次新股指数周下跌 1.99%  图 3：指数本周每日涨跌幅比较（7.22-7.26） 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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  本周（7.22-7.26）新股上市：国林环保、丸美股份、大胜达、科瑞技术。截

至目前近六个月上市新股的行业分布：发行数量居前七的是：化工（9 家）、电子（7

家）、机械设备（7 家）、医药生物（4 家）、传媒（4 家）、食品饮料（4 家）、

计算机（4 家）；按募集资金总规模排序前五分别为：采掘（120 亿）、化工（67

亿）、电子（56 亿）、银行（43 亿）、机械设备（39 亿）；按照每项平均融资金

额前五为：采掘（60 亿）、银行（21 亿）、非银金融（13 亿）、农林牧渔（12 亿）、

交通运输（10 亿）。 

图 4：近六个月上市次新股所属行业情况：个数及行业总融资情况 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

1.2 本周次新股涨跌情况 

本周次新股涨幅前十的个股分别为：三只松鼠（61.1%）、值得买（61%）、移

远通信（47.6%）、科瑞技术（44%）、大胜达（44%）、国林环保（33.1%）、卓

胜微（13.1%）、丸美股份（10%）、中信出版（8.5%）、亚世光电（8.3%）。 

表 1：次新股成分中涨幅前十 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

300783.SZ 三只松鼠 2019-07-12 2019-07-26 61.1% 6.02 219.95 22.49 

300785.SZ 值得买 2019-07-15 NA 61.0% 3.79 51.46 12.86 

603236.SH 移远通信 2019-07-16 2019-07-23 47.6% 9.80 110.88 27.73 

002957.SZ 科瑞技术 2019-07-26 NA 44.0% 6.19 89.13 8.91 

603687.SH 大胜达 2019-07-26 NA 44.0% 3.68 43.47 5.29 

300786.SZ 国林环保 2019-07-23 NA 33.1% 3.47 26.63 6.66 

300782.SZ 卓胜微 2019-06-18 2019-07-03 13.1% 8.82 233.00 58.25 

603983.SH 丸美股份 2019-07-25 NA 10.0% 8.42 130.49 13.34 

300788.SZ 中信出版 2019-07-05 2019-07-15 8.5% 7.06 81.33 20.33 

002952.SZ 亚世光电 2019-03-28 2019-04-09 8.3% 4.75 45.14 9.42 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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本周次新股跌幅前十的个股分别为：中国卫通（-14.6%）、三美股份（-11.1%）、

迪普科技（-9.6%）、惠城环保（-8.2%）、永冠新材（-7.7%）、朗进科技（-7.2%）、

泉峰汽车（-6.5%）、元利科技（-6.2%）、新化股份（-6.2%）、鸿合科技（-5.4%）。 

表 2：次新股成分中跌幅前十 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

601698.SH 中国卫通 2019-06-28 2019-07-15 -14.6% 10.88 422.40 42.24 

603379.SH 三美股份 2019-04-02 2019-04-09 -11.1% 19.37 168.49 23.08 

300768.SZ 迪普科技 2019-04-12 2019-04-26 -9.6% 4.49 152.88 15.29 

300779.SZ 惠城环保 2019-05-22 2019-06-04 -8.2% 3.40 35.66 8.92 

603681.SH 永冠新材 2019-03-26 2019-04-09 -7.7% 4.16 34.42 8.60 

300594.SZ 朗进科技 2019-06-21 2019-07-02 -7.2% 4.23 31.38 7.84 

603982.SH 泉峰汽车 2019-05-22 2019-05-30 -6.5% 4.90 37.64 9.41 

603217.SH 元利科技 2019-06-20 2019-06-21 -6.2% 12.51 51.21 12.80 

603867.SH 新化股份 2019-06-27 2019-07-04 -6.2% 5.70 42.85 10.71 

002955.SZ 鸿合科技 2019-05-23 2019-05-24 -5.4% 17.98 82.90 20.73 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

近一个月上市，本周前开板公司情况见下表：中信出版（8.5%）、中国卫通

（-14.6%）、新化股份（-6.2%）、海油发展（-3.2%）。 

表 3：近一个月上市，本周前开板 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

300788.SZ 中信出版 2019-07-05 2019-07-15 8.50% 7.06 81.33 20.33 

601698.SH 中国卫通 2019-06-28 2019-07-15 -14.6% 10.88 422.40 42.24 

603867.SH 新化股份 2019-06-27 2019-07-04 -6.16% 5.70 42.85 10.71 

600968.SH 海油发展 2019-06-26 2019-07-03 -3.2% 38.05 372.04 68.26 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

本周开板公司见下表：中信出版（8.5%）、中国卫通（-14.6%）、新化股份（-6.2%）、

海油发展（-3.2%）。 

表 4：近一个月上市，本周前开板 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

300788.SZ 中信出版 2019-07-05 2019-07-15 8.50% 7.06 81.33 20.33 

601698.SH 中国卫通 2019-06-28 2019-07-15 -14.6% 10.88 422.40 42.24 

603867.SH 新化股份 2019-06-27 2019-07-04 -6.16% 5.70 42.85 10.71 

600968.SH 海油发展 2019-06-26 2019-07-03 -3.2% 38.05 372.04 68.26 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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2. 近两周新股重要事件概览 

2.1 主要事件概览 

本周（7.22-7.26）新股上市：国林环保、丸美股份、大胜达、科瑞技术。 

表 5：新股重要事件 

代码 简称  2019-7-22  2019-7-23  2019-7-24  2019-7-25  2019-7-26 

300786.SZ 国林环保   上市       

603983.SH 丸美股份 
   

上市 
 

603687.SH 大胜达         上市 

002957.SZ 科瑞技术 
    

上市 

002966.SZ 苏州银行 中签结果，申购缴款         

603613.SH 国联股份 中签结果，申购缴款 
    

603530.SH 神马电力     申购 中签率 中签结果，申购缴款 

603662.SH 柯力传感 
   

申购 中签率 

002960.SZ 青鸟消防 招股   询价 询价   

603115.SH 海星股份 
 

招股 
 

询价 询价 

资料来源：申万宏源研究 

 

近期已发行未上市或待发行的新股中，建议关注安徽交建和中广核电力。 

2.2 安徽交建：专注公路、市政基础设施建设 

土木工程建筑商。公司主要从事公路、市政基础设施建设领域相关的工程施工、

勘察设计、试验检测等业务。公司自设立以来，始终围绕公路、市政基础设施建设领

域相关的工程施工等业务，不断发展和延伸产业链。公司拥有公路工程、市政公用工

程施工总承包一级资质，是安徽省内资质等级较高、资质较全的公路、市政基础设施

建设企业之一。公司在安徽省内区域市场具有明显的竞争优势，业务立足于安徽，业

务范围涉及浙江、海南等区域。 

图 5：安徽交建股权结构 
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资料来源：安徽交建招股说明书，申万宏源研究 

营收 16 年略有下降，管理费用率呈下降趋势。公司 15-17 年及 18H1 营业收入

分别为 26.7/25.0/26.3/10.3 亿元，16-17 年 YOY 分别为-6%/5%；15-17 年及 18H1

归母净利润分别为 0.5/1.2/1.1/0.4 亿元，16-17 年 YOY 分别为 140%/-4%。16 年

营收下降系当年建筑业全面实施“营改增”所致，15 年度公司管理费用高于其他年

度，主要系当期确认股份支付 5060 万元所致。 

图 6：安徽交建 16 年营收略有下降  图 7：安徽交建 16 年归母净利润大幅上升 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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图 8：安徽交建毛利率保持稳定  图 9：安徽交建管理费用率呈下降趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

城镇化进程加速提供广阔前景，行业竞争环境趋于改善。国务院《2018 年政府

工作报告》明确指出坚持实施区域协调发展和新型城镇化战略，提高新型城镇化质量，

加强排涝管网、地下综合管廊、海绵城市等建设，城市交通基础设施建设将得到大力

发展。随着国家和各级政府对公路、市政基础设施建设监管的法律法规日趋完善以及

信息和媒体监督的日益增多，行业竞争环境趋于改善，市场竞争正逐步规范，公平性

和透明性大幅提高，为优秀施工企业进一步取得竞争优势创造了有利的行业环境。 

区位优势明显，打造专业化核心管理运营团队。公司所在地安徽省区位优势明显，

经济发展势头良好，安徽省作为综合交通枢纽的区位优势必将促进安徽省路桥施工行

业的持续稳定发展，为公司业务发展带来良好机遇。公司的核心管理运营团队成员多

数拥有十年以上的从业经验，同时拥有一批具有多年施工经验的项目管理人才和技术

人才。公司重视技术创新和积累，拥有省级企业技术中心，拥有发明专利 10 项、实

用新型专利 16 项，获得国家级工法 2 项、部级工法 15 项、省级工法 11 项。 

本次 IPO 拟发行股份数量不超过 4990 万股，募集资金规模 4.0 亿元。募集资

金用于购置施工机械设备项目、补充公路、市政基础设施施工业务运营资金。公司 A

股可比公司为龙建股份、山东路桥。 

表 6：安徽交建 IPO 募投项目 

序号 项目名称 投资总额（万元） 投入募集资金（万元） 

1  购置施工机械设备项目 5435  5435  

2  补充公路、市政基础设施施工业务运营资金 88229  35000  

  合计 93664  40435  

资料来源：安徽交建招股说明书，申万宏源研究 
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2.3 中广核电力：专注核电站建设运营及科研 

核电站建设运营管理商。公司的主营业务为建设、运营及管理核电站，销售该等

核电站所发电力，组织开发核电站的设计及科研工作。公司是中国核电行业最大的参

与者，是我国在运装机规模最大的核电开发商与运营商，管理的在运、在建核电装机

容量份额为国内市场第一。公司的主要产品是电力，2018 年，公司管理的核电站的

总上网电量为 1570 亿千瓦时。 

图 10：中广核电力股权结构 

 

 

 

资料来源：中广核电力招股说明书，申万宏源研究 

 

营收与归母净利持续增长，管理费用率呈下降趋势。公司 14-18 年及 19Q1 营

业收入分别为 208.5/268.4/330.3/456.3/508.3/128.8 亿元，15-18 年 YOY 分别为

29%/23%/38%/11% ； 14-18 年 及 19Q1 归 母 净 利 润 分 别 为

56.3/67.1/73.6/95.6/87.0/25.2 亿元，15-18 年 YOY 分别为 21%/10%/29%/-9%。

报告期内，公司平均上网电价略有下降，收入增长的主要原因为上网电量不断增长。

管理费用率有所下降，系规模效应所致。 

图 11：中广核电力营收快速增长  图 12：中广核电力归母净利润呈上升趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

图 13：中广核电力毛利率略有下降  图 14：中广核电力管理费用率呈下降趋势 
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资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

我国核电增长空间广阔，运行方式及优先调度保障运行效率。2017 年全球核电

发电量占全球总发电量的 10.31%，18 个国家的核电发电量占该国社会发电量的比

例大于 15%，我国核电发电量占比仅为 3.82%，具有广阔的增长空间。由于核电站

一般按照带基本负荷运行的方式进行设计，因此为保障机组运行稳定，核电机组基本

不参与电网调峰。在电力调度上，核电作为清洁能源，调度顺序优先于燃煤、燃气、

燃油等火电机组。相比其它发电方式，核电机组的年发电利用小时数较高。 

协同效应明显，核电运营管理水平全球领先。公司已形成设计、采购、建设、运

营各环节的全流程控制，从核电站设计开始即可进行全面成本控制，不仅可以直接掌

握并优化核电站的建设计划和工程进展，降低工程造价，也可以流畅地实现在建核电

项目和已运营核电站之间的经验反馈，从而提升核电站运营管理的安全性、经济效益

和社会效益。公司运行表现处于全球领先行列。公司凭借在运机组过往大修及其他事

件经验，不断改进并提升运营管理水平。公司管理的核电机组平均能力因子持续高于

WANO 平均水平，于 2016 年首次突破 90%，并于 2018 年首次超过 92%。 

本次 IPO 拟发行股份不超过 50.5 亿股。募集资金规模 150 亿元，用于阳江 5

号、6 号机组、防城港 3 号、4 号机组、补充流动资金。公司 A 股可比公司为华能国

际、中国核电。 

表 7：中广核电力 IPO 募投项目 

序号 项目名称 投资总额（亿元） 投入募集资金（亿元） 

1  阳江 5 号、6 号机组 258  30  

2  防城港 3 号、4 号机组 375  80  

3  补充流动资金 40  40  

  合计 673  150  

资料来源：中广核电力招股说明书，申万宏源研究 
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3．本周次新股公司重要公告 

奥美医疗（002950.SZ）：7 月 22 日公司公告，鉴于公司二级全资子公司东莞

奥美医疗用品有限公司已无实际经营，根据公司战略规划，为优化资产结构，公司拟

将持有的东莞奥美 100%股权转让予深圳市明昌投资发展有限公司，转让价格为

52,370,458.39 元人民币。转让完成后，东莞奥美将不纳入公司合并报表范围。 

惠城环保（300779 .SZ）: 7 月 25 日公司公告，为进一步开拓市场，完善公司

战略布局，强化竞争优势，公司决定投资设立全资子公司：1、在青岛市黄岛区董家

口全资设立一家注册资本为 1.5 亿元人民币的有限责任公司，公司名称暂定为青岛西

海新材料科技有限公司。2、在广西壮族自治区北海市铁山港区全资设立一家注册资

本为 5000 万元人民币的有限责任公司，公司名称暂定为北海惠城环保科技有限公司。 

7 月 26 日公司公告，公司发布 2019 年半年度报告，2019 年 1-6 月实现营业收

入 1.7 亿元，比 2018 年同期的 1.5 亿元增加 1820 万元，同比增长 11.9%。 

4．推荐组合  

结合基本面分析，建议关注组合如下： 

1）高增长/成长估值匹配组合：苏州科达、视源股份、至纯科技、洁美科技 

2）高估值的基本面优秀个股：精测电子、富瀚微、联合光电、三利谱、江丰电

子、阿石创、光威复材、星网宇达、激智科技、国科微、东尼电子 

3）稀缺性组合：佩蒂股份、中宠股份、科锐国际、南都物业、爱乐达、劲拓股

份 

表 8：推荐组合概览 

  代码 公司 
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 收盘价(元/股) EPS PE 

 2019-7-26  2019-7-26  2019-7-26 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

高增长

/成长

估值匹

配组合 

603660.SH 苏州科达 69.28 45.72 13.75 0.89  1.18  1.56  15 12 9 

002841.SZ 视源股份 506.31 52.64 77.20 1.53  2.01  2.74  50 38 28 

603690.SH 至纯科技 50.79 18.14 19.68 0.15  0.51  1.05  131 39 19 

002859.SZ 洁美科技 72.50 30.42 28.05 1.07  1.25  1.92  26 22 15 

高估值

基本面

优秀个

股 

300567.SZ 精测电子 122.16 62.90 49.78 1.18 1.67 2.29 42 30 22 

300613.SZ 富瀚微 47.64 13.88 107.20 1.23  1.90  2.68  87 56 40 

300691.SZ 联合光电 44.16 19.06 19.59 0.32 0.44 0.65 61 44 30 

002876.SZ 三利谱 29.09 19.89 27.97 0.35  1.45  2.35  80 19 12 

300666.SZ 江丰电子 84.05 34.25 38.42 0.27  0.30  0.33  142 128 116 

300706.SZ 阿石创 33.29 13.27 23.59 0.20  0.27 0.29 118 88 81 

300699.SZ 光威复材 197.49 122.56 38.10 0.73 0.92 1.17 52 41 33 

002829.SZ 星网宇达 33.39 13.01 21.25 0.12 0.00 0.00 180 - - 
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300566.SZ 激智科技 26.35 16.06 16.98 0.27  0.00 0.00 63 - - 

300672.SZ 国科微 54.36 33.08 30.20 0.50  0.00 0.00 60 - - 

603595.SH 东尼电子 45.05 15.70 22.53 0.58 0.59 0.73 39 38 31 

稀缺性

组合 

300673.SZ 佩蒂股份 37.44 11.72 25.58 1.15  1.39  1.82  22 18 14 

002891.SZ 中宠股份 31.38 16.90 18.46 0.33 0.48 0.77 56 38 24 

300662.SZ 科锐国际 59.06 29.73 32.81 0.65 0.89 1.16 50 37 28 

603506.SH 南都物业 25.15 6.29 18.75 0.68 0.82 1.02 27 23 18 

300696.SZ 爱乐达 33.96 14.01 28.49 0.57 0.66 0.77 50 43 37 

300400.SZ 劲拓股份 33.84 21.87 13.86 0.37  0.65  0.86  37 21 16 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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