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相关研究 
 

 

  股市资金面 

（一）成交量：两市成交合计 2.06 万亿元，成交量连续四周小幅上行 

上周（8 月 5 日-8 月 9 日）两市成交金额合计 2.06 万亿元，较前一周增加

0.15 万亿元，其中上证成交 0.98 万亿元，深证成交 1.08 万亿元。成交量

连续四周小幅上行,近期监管层一系列市场政策纷纷出台，两融标的扩容、

融资融券交易机制取消最低维持担保比例限制、证券公司风控指标计算标准

修订、证金公司下调转融资费率等政策体现了监管层引导增量资金入市的意

图，有助于提升市场活跃度。 

（二）行业周涨跌情况：仅有色金属板块上涨 

申万一级行业中，除有色金属板块外，其它各板块均有不同程度的下跌，其

中通信、计算机、交通运输等行业跌幅相对较大。 

（三）陆股通：北上资金合计净流出 55.48 亿元，与前一周基本持平 

8 月 5 日人民币汇率“破 7”，受此影响上周前三天北上资金出现小幅净流出，

周四、周五在 MSCI 扩容以及央行将在香港发行人民币央行票据稳定汇率的

利好下，北上资金净流入。上周陆股通北上资金合计净流出 55.48 亿元，与

前一周基本持平。其中，沪股通净流出 72.42 亿元，深股通净流入 16.94 亿

元，陆股通累计净买入额为 7366.16 亿元。截止 8 月 12 日收盘，近一周北

上资金净买入金额最高的是平安银行 23.8 亿元，陆股通持股占自由流通股

比例最高的是方正证券 35.34%，持股市值最高的是贵州茅台 1051.58 亿元。 

（四）融资余额：两市融资余额减少 137.98 亿元至 8808.29 亿元，较前一

周明显下降，有色金属的融资净买入金额居首为 5.8 亿元 

（五）IPO：本周有 5 家公司进行新股申购，预计募资总额 149.53 亿元 

（六）二级市场增减持：本期净减持 29.76 亿元，累计增持 10.15 亿元，累

计减持 39.91 亿元 

 货币政策、利率与汇率 

（一）公开市场操作：上周央行公开市场零净投放，没有采取逆回购和 MLF

操作 

（二）利率：银行间利率平稳，国债利率继续下行 

上周银行间利率保持平稳，最终 DR007 收于 2.68%，R007 收于 3.34%。10

年期国债利率下行至 3.02%，由于中美贸易摩擦升级，避险情绪升温，无风

险利率下降的趋势暂难改变。 

（三）汇率：人民币大幅贬值 
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受中美经贸关系恶化（美方对 3000 亿美元中国输美商品加征关税及给中国

贴上汇率操纵国标签）的影响，离岸人民币汇率继续贬值，逼近 7.1。对于

此次人民币汇率“破 7”，我们既要看到其对市场短期带来资金外流的负面

冲击，也要认识到其有利于央行摆脱束缚及缓和加征关税负面影响的积极意

义。 

 风险提示：投资有风险，入市需谨慎 
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一、股市资金面 

（一）成交量：两市成交合计 2.06 万亿元，成交量连续四周小幅上行 

上周（8 月 5 日-8 月 9 日）两市成交金额合计 2.06 万亿元，较前一周增加 0.15 万

亿元，其中上证成交 0.98 万亿元，深证成交 1.08 万亿元。成交量连续四周小幅上行,

近期监管层一系列市场政策纷纷出台，两融标的扩容、融资融券交易机制取消最低维持

担保比例限制、证券公司风控指标计算标准修订、证金公司下调转融资费率等政策体现

了监管层引导增量资金入市的意图，有助于提升市场活跃度。 

 

图表1： 两市成交合计 2.06 万亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

图表2： 重要股指涨跌及成交情况 

指数代码  指数名称  
2019.8.9 收

盘价  

周涨跌幅

（%）  

年初至今涨跌幅

（%）  

周成交额

（亿）  

成交额较前一

周变化（亿）  

000001 上证综指 2774.75  -3.25 11.26 9,778.73 1,075.17 

399001 深证成指 8795.18  -3.74 21.48 10,861.29 419.88 

399006 创业板指 1507.71  -3.15 20.57 3,632.28 176.65 

399005 中小板指 5455.94  -3.77 16.01 4,626.77 208.45 

000016 上证 50 2772.15  -2.52 20.89 2,041.05 249.68 

资料来源：Wind、联讯证券 
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（二）行业周涨跌情况：仅有色金属板块上涨 

申万一级行业中，除有色金属板块外，其它各板块均有不同程度的下跌，其中通信、

计算机、交通运输等行业跌幅相对较大。 
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（三）陆股通：北上资金合计净流出 55.48 亿元，与前一周基本持平 

8 月 5 日人民币汇率“破 7”，受此影响上周前三天北上资金出现小幅净流出，周四、

周五在 MSCI 扩容以及央行将在香港发行人民币央行票据稳定汇率的利好下，北上资金

净流入。上周（8 月 5 日-8 月 9 日）陆股通北上资金合计净流出 55.48 亿元，与前一周

基本持平。其中，沪股通净流出 72.42 亿元，深股通净流入 16.94 亿元，陆股通累计净

买入额为 7366.16 亿元。 

  

图表3： 仅有色金属板块上涨 

 

资料来源：wind，联讯证券 

0.58 
-1.41 

-1.63 
-2.16 

-3.07 
-3.19 

-3.39 
-3.81 
-3.82 
-3.86 
-3.92 

-4.06 
-4.33 

-4.45 
-4.59 
-4.64 
-4.67 
-4.69 
-4.74 
-4.77 

-4.86 
-5.05 
-5.07 

-5.14 
-5.14 

-5.42 
-5.75 

-6.15 

-7.00 -6.00 -5.00 -4.00 -3.00 -2.00 -1.00 0.00 1.00

有色金属 
医药生物 
银行 
食品饮料 
纺织服装 
公用事业 
非银金融 
电子 
国防军工 
建筑材料 
商业贸易 
轻工制造 
汽车 
房地产 
休闲服务 
钢铁 
综合 
采掘 
家用电器 
电气设备 
建筑装饰 
农林牧渔 
机械设备 
传媒 
化工 
交通运输 
计算机 
通信 

% 



 策略研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  7 / 15 

图表4： 北上资金合计净流出 55.48 亿元 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

截止 8 月 12 日收盘，近一周北上资金净买入金额最高的为平安银行 23.8 亿元。 

 

图表5： 近一周北上资金净买入前十个股 

排名  股票代码  股票简称  净买入（亿元）  所属行业  

1 000001.SZ 平安银行 23.8 银行 

2 000858.SZ 五粮液 13.24 食品饮料 

3 300498.SZ 温氏股份 4.86 农林牧渔 

4 002304.SZ 洋河股份 3.82 食品饮料 

5 000002.SZ 万科 A 2.66 房地产 

6 600585.SH 海螺水泥 2.16 建筑材料 

7 600309.SH 万华化学 1.97 化工 

8 600519.SH 贵州茅台 1.56 食品饮料 

9 002714.SZ 牧原股份 1.13 农林牧渔 

10 601012.SH 隆基股份 0.63 电气设备 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

从陆股通持股比例来看，截至 2019 年 8 月 12 日收盘，持股占自由流通股比例最高

的是方正证券 35.34%。 
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图表6： 陆股通持股比例前十名个股（2019.8.12） 

证券代码  证券简称  
陆股通持股占自由流通股

比例（  %）↓  
收盘价（元）  所属申万行业名称 

601901.SH 方正证券 35.34 6.57 非银金融 

600009.SH 上海机场 29.24 81.37 交通运输 

002032.SZ 苏泊尔 27.92 69.10 家用电器 

300012.SZ 华测检测 27.53 11.93 综合 

601888.SH 中国国旅 27.36 87.60 休闲服务 

000999.SZ 华润三九 25.74 28.31 医药生物 

600298.SH 安琪酵母 24.02 27.20 农林牧渔 

002727.SZ 一心堂 23.71 23.89 医药生物 

601100.SH 恒立液压 23.65 28.87 机械设备 

600885.SH 宏发股份 23.53 24.92 电气设备 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

从陆股通持股市值来看，截至 2019 年 8 月 12 日收盘，持股市值最高的是贵州茅台

1051.58 亿元。 

 

图表7： 陆股通持股市值前十名个股（2019.8.12） 

证券代码  证券简称  持股市值（亿）  收盘价（元）  
所属申万行业名

称 

600519.SH 贵州茅台 1051.58 1,018.63 食品饮料 

601318.SH 中国平安 643.84 86.50 非银金融 

000333.SZ 美的集团 505.39 51.25 家用电器 

600276.SH 恒瑞医药 345.00 67.25 医药生物 

000858.SZ 五粮液 342.38 122.84 食品饮料 

000651.SZ 格力电器 319.39 50.38 家用电器 

600036.SH 招商银行 301.73 35.41 银行 

600900.SH 长江电力 221.13 18.77 公用事业 

601888.SH 中国国旅 218.56 87.60 休闲服务 

600009.SH 上海机场 214.34 81.37 交通运输 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

（四）融资余额：较前一周明显下降 

上周（8 月 5 日-8 月 9 日）两市融资余额减少 137.98 亿元至 8808.29 亿元，较前

一周明显下降。 
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图表8： 两市融资余额较前一周明显下降 

 

资料来源：wind，联讯证券 

 

分行业来看（申万一级行业），有色金属的融资净买入金额居首为 5.8 亿元。 
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图表9： 有色金属融资净买入金额居首 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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（五）IPO：本周有 5 家公司进行新股申购，预计募资总额 149.53 亿元 

证监会核发 2 家公司批文：南华期货股份有限公司，成都唐源电气股份有限公司。  

本周有 5 家公司进行新股申购，发行数量合计 51.57 亿股，预计募资总额合计 149.53

亿元。 

 

图表10： 本周新股申购一览（8.12-8.16） 

代码  名称  申购代码  申购日期  上市板块  
发行价格

（元）  

发行市盈率

（倍）  
发行数量（万股） 

预计募资

（亿元）  

003816.SZ 中国广核 003816 2019-08-12 中小企业板 2.49 14.60 504,986.11 125.74 

603992.SH 松霖科技 732992 2019-08-14 主板 13.54 22.99 4,100.00 5.55 

002959.SZ 小熊电器 002959 2019-08-14 中小企业板 34.25 22.99 3,000.00 10.28 

300789.SZ 唐源电气 300789 2019-08-14 创业板 35.58 21.35 1,150.00 4.09 

603755.SH 日辰股份 732755 2019-08-15 主板   2,466.00 3.87 

资料来源：wind，联讯证券 

 

（六）二级市场增减持：本期净减持 29.76 亿元 

本期（7.29-8.4）二级市场净减持 29.76 亿元，上期二级市场净减持 49.46 亿元，本

期累计增持 10.15 亿元，累计减持 39.91 亿元。增持金额前五的个股为：长园集团、南

京银行、本钢板材、富奥股份、齐翔腾达；减持金额前五的个股为：闻泰科技、第一创

业、华创阳安、延安必康、沙钢股份。 

 

图表11： 重要股东二级市场交易情况 

  本期家数 较上期变化  本期金额（亿）  较上期变化（亿）  

净增/减持 - - -29.76 19.70 

增持 34 1 10.15 -0.35 

减持 78 -27 -39.91 20.05 

资料来源：Wind，联讯证券 
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图表12： 重要股东增持金额前十公司一览 

代码  名称  
变动次

数  
涉及股东人数 总变动方向  增持股份数合计(万股) 增持参考市值(万元) 所属申万行业  

600525.SH 长园集团 7 2 增持 6,618.34 70,443.48 电气设备 

601009.SH 南京银行 1 1 增持 1,520.74 12,002.48 银行 

000761.SZ 本钢板材 1 1 增持 1,639.05 7,209.76 钢铁 

000030.SZ 富奥股份 1 1 增持 700.00 3,559.91 汽车 

002408.SZ 齐翔腾达 1 1 增持 402.75 3,016.69 化工 

603856.SH 东宏股份 1 1 增持 207.78 2,147.10 建筑材料 

600819.SH 耀皮玻璃 1 1 增持 196.92 1,021.03 建筑材料 

300238.SZ 冠昊生物 1 1 增持 38.19 779.68 医药生物 

603025.SH 大豪科技 1 1 增持 69.66 574.85 电气设备 

300584.SZ 海辰药业 2 1 增持 11.85 361.44 医药生物 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表13： 重要股东减持金额前十公司一览 

代码  名称  
变动次

数  
涉及股东人数  总变动方向  减持股份数合计(万股) 减持参考市值(万元) 所属申万行业  

600745.SH 闻泰科技 1 1 减持 -1,274.00 -47,240.43 电子 

002797.SZ 第一创业 10 1 减持 -6,712.24 -40,400.52 非银金融 

600155.SH 华创阳安 1 1 减持 -2,469.31 -34,429.06 非银金融 

002411.SZ 延安必康 6 3 减持 -1,612.46 -29,524.83 医药生物 

002075.SZ 沙钢股份 6 1 减持 -3,000.00 -21,483.05 钢铁 

300699.SZ 光威复材 1 1 减持 -540.94 -20,499.85 化工 

300263.SZ 隆华科技 1 1 减持 -3,924.06 -18,827.68 公用事业 

002390.SZ 信邦制药 5 2 减持 -3,441.16 -18,662.05 医药生物 

601020.SH 华钰矿业 1 1 减持 -1,538.21 -16,608.96 有色金属 

603619.SH 中曼石油 3 3 减持 -790.00 -14,091.91 采掘 

资料来源：Wind，联讯证券 

二、货币政策、利率与汇率 

（一）公开市场操作：零净投放 

上周央行公开市场零净投放，没有采取逆回购和 MLF 操作。 

  



 策略研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  12 / 15 

图表14： 公开市场操作情况 

8.5-8.9 期限  操作量（亿元）  到期量（亿元）  净投放（亿元）  

公开市场操作 

7 天 0 

0 0 14 天 0 

28 天 0 

MLF 

3 个月 0 

0 0 6 个月 0 

1 年 0 

合计  0 0 0 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

（二）利率：银行间利率平稳，国债利率继续下行 

上周（8 月 5 日-8 月 9 日）银行间利率保持平稳，最终 DR007 收于 2.68%，R007

收于 3.34%。10 年期国债利率下行至 3.02%，由于中美贸易摩擦升级，避险情绪升温，

无风险利率下降的趋势暂难改变。 

 

图表15： 银行间利率有所下行 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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图表16： 国债利率逼近 3% 

 

资料来源：wind，联讯证券 

      

（三）汇率：人民币大幅贬值 

受中美经贸关系恶化（美方对 3000 亿美元中国输美商品加征关税及给中国贴上汇

率操纵国标签）的影响，离岸人民币汇率继续贬值，逼近 7.1。对于此次人民币汇率“破

7”，我们既要看到其对市场短期带来资金外流的负面冲击，也要认识到其有利于央行摆

脱束缚及缓和加征关税负面影响的积极意义。 

 

图表17： 离岸人民币汇率逼近 7.1 

 

资料来源：wind，联讯证券 
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