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1、公司概况 

 主要业务：软件为核心，硬件为载体的激光设备控制系统 

 发展历史：10 年自主研发，成为国内激光设备控制系统龙头 

 股权结构：集中，前五大股东持股占 97.9% 

 高管背景：上海交大硕士团队创业，核心技术人员多为公司高层 
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 主要产品：以软件系统为核心，随动系统和板卡系统中的硬件部分均系软件系统的必要载体。 

 主要客户：宏石激光、邦德激光、迪能激光庆、镭鸣数控激光和嘉泰激光 

 应用领域：激光切割设备 

主要业务：以软件系统为核心的激光设备控制系统 
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随动控制系统 板卡控制系统 

总线控制系统 

数据来源：公司招股说明书 
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以软件系统为核心，随动系统和板卡系统中的硬件部分均系软件系统的必要载体。 

 

 随动控制系统 

根据电容反馈信号，实时控制切割头与待切工件间高度的控制系统。 

 

 板卡控制系统 

板卡是数控软件底层控制算法的载体及硬件接口，基于英特尔局部并行总线PCI标准，可实现对钣金平面切割机

或者管材三维切割机的机械传动装置、激光器、辅助气体及其他辅助外设装置的控制。 

 

 总线控制系统 

集成了板卡控制系统、随动控制系统、工业电脑、显示器、操作面板等其他部件，基于 EtherCAT 总线技术，

可以实现对钣金平面切割机或者管材三维切割机的机械传动装置、激光器、辅助气体及其他辅助外设装置的实

时控制。价格相对于板卡控制系统较高。 

 

 其他相关产品  

包括高精度视觉定位系统、I/O 拓展模块、轴拓展模块。 
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主要业务：激光设备控制系统 
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发展历史：10 年自主研发，成为国内激光设备控制系统龙头 
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2007 
• 9 月 11 日于紫竹国家高新技术产业开发区创办成立。 

2009 
• 获国家级创新基金扶持。 

2012 
•  进军光纤激光切割领域。 

2013 
•  获评国家高新技术企业。 

2015 
•  获评闵行区科技小巨人企业，获“2015 年度闵行区最佳成长性企业”称号。 

2016 
•  获评上海市科技小巨人企业，获“2016 年度闵行区最佳成长性企业”称号。 

2017 
•  获评上海市专精特新企业。 

公司logo 

资料来源：公司官网 
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 公司的控股股东和实际控制人为唐晔、代田田、卢琳、万章和谢淼五人，持股占 97.9% 
 

股权结构：集中，前五大股东持股占 97.9% 
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资料来源：公司招股说明书 

公司股权结构（201906） 
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高管背景：上海交大硕士团队创业 
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姓名 职务 介绍 

 唐晔 董事长 
南京工业大学工学学士，上海交通大学工学硕士。 
2007 年 9 月至 2018 年 6 月担任柏楚有限董事、总经理。2018 年 7 月至今担任公司董事
长。 

代田田 副总经理兼软件研发部技术总监 
上海交通大学工学学士及硕士。 
2007 年 9 月至 2018 年 6 月担任柏楚有限董事长。2018 年 7 月至今担任公司副总经理兼
软件研发部技术总监。  

卢琳 电子总经理兼数控总经理 
合肥工业大学工学学士，上海交通大学工学硕士。 
2007 年 9 月至 2018 年 6 月担任柏楚有限董事、技术总监。2018 年 7 月至今担任公司电
子总经理兼数控总经理。  

胡佳 副总经理 
南京陆军指挥学院文学学士。 
曾任欧文凯利自控阀外贸部主管兼总经理翻译；曾任上海江河幕墙系统工程总经办主任兼人
力资源经理。2018 年 7 月至今担任公司副总经理。  

 
 

韩冬蕾  财务总监 

天津财经大学管理学和经济学学士。 
注册会计师，注册评估师。 
曾任上海上咨会计师事务所审计经理；曾任信永中和会计师事务所上海分所项目经理。
2018 年 7 月至今，任公司财务总监。  

徐军 市场总监 
南京工业大学学士、硕士。 
曾任西安华为技术上海柏楚电子科技股份有限公司移动宽带产品线主任工程师。2018 年 7 
月至今，任公司市场总监。  

公司主要高管及介绍 

资料来源：公司招股说明书 
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2、财务分析 

 营业规模：2018年收入 2.45 亿元（ YOY+16.67% ） 、净利润 1.39 亿元（ YOY+6.11% ）  

 盈利能力：2018年毛利率 81.17% 、净利率 56.79% 

 研发能力：2018年研发费用 0.28 亿元 （ 占营收 11.47%） ，研发人员占比过半 

 销售模式：直销模式，客户结构较为分散 
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 2018 年营收为 2.45 亿元，同比增长 16.67%；2018 年净利润为 1.39 亿元，同比增长 
6.11%，复合增长率为 36.14%。 

 受宏观经济环境影响，公司产品的终端客户放缓了激光切割设备采购节奏，进而影响到公司下
游激光切割设备生产商的全年生产计划，对公司产品的销售情况亦产生不利影响。 
 

 随着我国宏观经济的相对好转，下游激光设备生产商对控制系统的采购恢复较好的增速，同时
公司总线控制系统等新增业务发展情况较好，公司2019第一季度营业收入和利润均保持较好
的增长趋势。公司2019年第一季度未经审计的营业收入约为7,600万元，较2018年第一季度
同比增长41.75%；2019年第一季度未经审计的营业利润为5,100万元，较2018年第一季度同
比增长35.75%。 

 

营业规模： 收入 2.45 亿元（ YOY+16.67% ） 、净利润 1.39 亿元（ YOY+6.11% ）  
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数据来源：公司招股说明书 数据来源：公司招股说明书 

公司收入及增速 公司净利润及增速 
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 2018 年毛利率为 81.17%，基本与 2017 年持平； 

 2018 年净利率为 56.79%。 

 总体看，激光运动控制系统行业毛利率较高而柏楚的毛利率略高于可比公司。2017 年，维

宏股份、深信服、四维图新、麦迪科技四家可比上市公司的平均毛利率为 73.77%。 

 公司采取自主研发软件系统为核心，辅以少量外购的硬件，成本比较低。这使公司各产品保

持着高毛利率，其中随动系统稳定在 85% 以上。 

 
 

盈利能力：2018 年毛利率 81.17% 、净利率 56.79% 
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 2018 年公司研发费用为 0.28 亿元，占营收比例高达 11.47%， 复合增长率达到 42.70%。 

 2018 年公司研发人员共计 83 名，员工占比 51.23%。 硕士及以上学历 39 人，占比 

24.07%。 

 公司在进一步加强自主研发的投入，意图丰富公司激光加工控制类产品线，不断推出新产

品。 

 

 

 

 
 

研发能力：研发费用 0.28 亿元（占营收 11.47%） ，研发人员占比过半 
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 销售模式：直销 

 随动和板卡系统为公司两大主要产品， 2016-2018 年占总收入均超过 90%。总线系统属于

公司较新推出的产品，部分用于公司内部研发测试，部分免费赠与客户试用，导致近两年产

销率较低。 

 客户结构较为分散，客户合作稳定。2018 年前五大客户营收占比 24.19%。 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

销售模式：直销模式，客户结构较为分散 
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3、行业分析 

 行业简介：中低率激光器国产化，PC-Based 控制系统逐渐取代 PLC 

 市场空间：下游推动运动控制系统，市场规模逐步增长 

 竞争格局：柏楚引领国产， 国际厂商主导中国市场高功率 

 公司优势：技术与品牌效益为未来高功率设备控制系统打下良好基础 

16 



请务必参阅正文之后的重要声明 

激光加工行业： 
 发展中国家开始逐步使用激光设备代替传统设备，是目前全球激光加工行业市场增长主要驱

动力之一。大功率激光器的技术突破和增材制造技术的成熟将促使未来激光器行业快速增
长。 

 自 2015 年起，中国成为全球激光器最大消费市场。中国低功率激光器基本实现国产替代，
国产中功率激光器近几年来快速增长。 

 

行业简介：全球市场受惠于发展中国家，中国低功率激光器实现国产 
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2013-2017年全球激光器行业收入 
 

2011-2018E年中国激光设备市场销售收入及预测 
 

单位：亿元  

2013-2017年中功率光纤激光器中国销售数量 （台） 
 

2013-2017年低功率光纤激光器中国销售数量 （台） 
 

数据来源：公司招股说明书 

数据来源：公司招股说明书 

数据来源：公司招股说明书 

数据来源：公司招股说明书 
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行业简介：激光切割需求持续增长，带动中低率激光器国产化 

激光切割设备行业： 

 2017 年，激光切割设备占激光设备市场总规模的 46%。 

 中国工业领域呈现从传统加工向高端制造转型的态势，保证了中国激光切割领域市场规模的

较高速增长。 

 2017 年，中国中低功率激光切割设备销售数量达到 22,500 台，较 2016 年增长了近 

60%。目前已实现了较高的国产化率。 

 大功率激光切割设备相比于中低功率激光切割设备单价较高，市场增幅相对较低。  

 

 

 

 

 

 
 

2013-2018（E）年中国激光切割设备销售数量及预测 （台） 
 
 

2013-2017年中国激光切割设备市场规模（亿元）  

数据来源：公司招股说明书 数据来源：公司招股说明书 
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行业简介：PC-Based 控制系统逐渐取代 PLC 

运动控制系统行业： 

 运动控制系统是自动化机械的核心。其功能是根据控制程序，经计算机处理后，实时控制执

行机构的动作。2016 年中国运动控制市场规模达到 62.46 亿元，同比增长 8.7%。 

 目前运动控制器主要分为三类：PC-Based、专用控制器、PLC。PC-Based 产品下游运用最

为广泛，在激光加工行业增长较快，逐渐取代 PLC。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

运动控制系统流程 
 

运动控制系统产业链  

数据来源：公司招股说明书 数据来源：公司招股说明书 
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 公司下游的激光切割设备需求的增加带动了运动控制系统的发展。 

 预计到 2023 年，中国激光切割设备总体市场规模达 403.69 亿元。由于激光切割需求增

加，中国运动控制市场预计到 2020 年市场规模将接近 90 亿元，在三类运动控制中PC-

based 增速最快。 

市场空间：下游推动运动控制系统，市场规模逐步增长 
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2018-2023年中国激光切割设备市场规模预测（亿元）  
 

PC-Based运动控制器市场规模及增速  

2015-2020年中国运动控制市场规模及预测  
  
 

数据来源：公司招股说明书 

数据来源：公司招股说明书 

数据来源：公司招股说明书 
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 在中低功率激光切割控制系统领域中，柏楚电子、维宏股份、奥森迪科占有国内 90% 份

额，国外的竞争者有倍福和 PA 等。公司在中低功率领域的相关技术水平已达到国际领先，

占有率约为 60%。 

 在高功率激光切割控制系统领域中，国际厂商依然占据绝对优势。德国倍福、德国 PA、西

门子等主导中国市场。国产激光运动控制系统仅占据约10%的市场份额，几乎全部为公司所

占有。 

 国外市场目前基本没有中国公司的参与。 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

竞争格局：柏楚引领国产， 国际厂商主导中国市场高功率 
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 领先的完整技术体系 

高功率激光加工设备控制系统在各项技术上的更高要求和技术门槛。公司是业内首批激光专业加工成套系

统的开发厂商，目前已满足高功率各项技术要求。 

 

 市场占有率与品牌效益 

根据《激光行业研究报告》，公司在国内中低功率激光切割控制系统领域中排名第一并在此领域树立了自

己的品牌地位。相比中低功率激光切割控制系统，高功率激光切割控制系统的品牌知名度要求更高。在此

基础上，公司进入高功率激光切割控制系统，相对更容易获得行业的认可，进而实现高功率激光切割控制

系统业务的持续发展。 

 

 专业的研发团队 

公司已拥有一支稳定、专业、高素质的研发团队，具有行业内领先的人才优势。在专业技术团队的带领

下，公司可以准确把握行业发展趋势，有助于公司在高功率激光切割控制系统领域的持续发展。 
 

公司优势：技术与品牌效益为未来高功率设备控制系统打下良好基础 
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 总线激光切割系统智能升级项目 - 根据公司现有装配规模及激光切割软件系统市场需求情况，对总

线激光切割系统（其中包括平面高功率激光切割系统、三维管材激光切割系统、智能卡盘控制系统及

智能传感器控制系统）进行升级与扩产。  

 超快激光精密微纳加工系统建设项目 - 用于开发针对脆薄非金属材料的超快激光精密微纳激光切

割系统。 

 设备健康云及 MES 系统数据平台建设项目 - 建立设备健康云及MES系统云数据平台，分别接入

激光切割设备制造商和激光切割终端工厂，为柏楚设备提供专业的设备维护管理云服务功能。 

 研发中心建设项目 - 在上海闵行区紫竹高新技术产业开发区内自建综合楼中的3层、4层建立研发中

心，从而满足公司进一步提高研发水平和逐步扩大公司研发队伍的需要。  

 市场营销网络强化项目 - 对现有的武汉、深圳两个区域事业部进行强化升级，同时增设济南、无

锡、温州、广州、北京及福建6个区域事业部，并在上海新建营销总部及展厅。  

 

 

 
 

序号 项目名称 项目投资总额 拟使用募投资金额 建设期 项目建设投资 流动资金 

1 总线激光切割系统智能升级项目  31,402.00 31,402.00 3 年 27,883.10 3,518.90 

2 超快激光精密微纳加工系统建设项目  20,314.00 20,314.00 3 年 17,854.50 2,459.50 

3 设备健康云及 MES 系统数据平台建设项目  19,689.70 19,689.70 3 年 18,861.30 828.40 

4 研发中心建设项目  8,262.00 8,262.00 3 年 8,262.00 / 

5 市场营销网络强化项目  3,869.00 3,869.00 2 年 3,869.00 / 

合计 83,536.70 83,536.00 

公司募投项目及资金规划 

资料来源：公司招股说明书 

单位：万·元 
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风险提示 

27 

 技术与产品开发风险 

公司所处的工业运动控制行业属于技术密集型行业，对于技术创新要求较高，对产品的技术需求不断提

高。如果公司未来不能准确地把握技术发展趋势，在技术开发方向的战略决策上发生失误，或者未能及时

进行产品升级和新技术的运用，可能使公司丧失技术和市场的领先地位，从而影响公司持续盈利能力。 

 

 高功率激光切割市场开拓风险 

国内高功率激光切割控制系统市场目前仍基本由进口垄断，面对技术成熟价格适宜的进口产品，公司如无

法研发出具有竞争力的高功率产品，则将面临一定的市场开拓风险。 
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