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本报告的主要看点： 

1. 近期资金面情况。 
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北上资金流入与 A 股净减持 
                            ---资金面监测周报（0715-0719） 

基本结论 

一、央行投放与资金价格 

 近期由于月中缴税影响，叠加政府债券发行缴款等，资金面较前期收紧，资

金价格继续回升。为维护银行体系流动性合理充裕，央行重启逆回购操作；

同时，在等量续作 1885 亿元 MLF 的基础上，对中小银行开展增量操作，总

操作量 2000 亿元；上周（0715-0719）央行累计净投放流动性 4715 亿元。

随着税期影响逐步消退，短期流动性压力将缓解。“美联储 7 月份是否实施

首次降息”直接决定了国内流动性能否具备进一步宽松的基础。上周韩国、

印尼、乌克兰、南非四家央行同日降息引发市场关注，全球央行或开启竞争

性降息的大幕。欧央行将于 7 月 25 日召开最新的利率决议，尽管此次会议

宣布降息的可能性较小，但我们预计此次会议欧央行将释放明确的宽松信

号，或隐指“将在 9 月份将存款利率下调”。市场聚焦 7 月底美联储降息措

施，预期降息概率仍为 100%。 

二、汇率 

 近期人民币汇率企稳，美元兑人民币即期汇率稳定在 6.87 上下。上周

（0715-0719）人民币兑美元即期汇率调升 18 个基点，人民币升值

0.03%，截至 7 月 19 日，美元兑人民币即期汇率报 6.8765；上周美元指数

上涨 0.31%，欧元兑美元贬值 0.43%。 

三、股市流动性跟踪 

 ①基金发行：本期股基发行规模约 17 亿份，环比略有上升。本期（0715-

0719，下同）共发行基金 19 只，总规模 115.70 亿份（上期（0708-0712，

下同）17 只，总规模 254.69 亿份）；其中，股票型基金 4 只，总规模 17.31

亿份（上期 5 只，总规模 14.81 亿份）。 

 ②外资：陆股通资金净流入。本期陆股通资金净流入 93.53 亿元（上期净流

出 39.68 亿元）；截至 7 月 19 日，陆股通持股总市值为 10367.12 亿元（上

期 10385.98 亿元），占 A股流通市值比例为 2.37%（上期 2.37%）。 

 ③杠杆资金：融资余额略有下降，存量约 9014 亿元。截至 7 月 19 日，两

市融资余额存量至 9013.58 亿元（上期 9023.10 亿元），环比下降 9.52亿元

（上期下降 69.30 亿元，上上期上升 73.00 亿元）。 

 ④产业资本增减持：产业资本连续 9 周净减持，本期净减持 59.47 亿元。本

期产业资本增持 11.48 亿元，减持 70.95 亿元，由此净减持 59.47 亿元（上

期净减持 23.98 亿元、上上期净减持 67.57 亿元）。 

 ⑤IPO：本期 IPO 募资规模上升；本期共有 5 家公司上会，其中 3 家通过，

通过的公司中有 2 家为科创板公司。本期上市新股 3 家（值得买、移远通

信、宏和科技），募资总额 17.48 亿元（上期 1 家，募资总额 6.02 亿元）。

本期共有 5 家公司上会，其中 3 家通过，通过的公司中有 2 家为科创板公

司。截至目前，已有 35 家科创板公司过会。 

 风险提示：政策监管（金融去杠杆等政策力度超预期的风险）、货币政策超

预期变化、市场剧烈波动等 
 

  

2019 年 07 月 24 日  

资金面周度监测 股票投资策略报告 

证券研究报告 

总量研究中心 
 



资金面周度监测 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 
 
 
 
 

内容目录 

一、央行投放与资金价格 ................................................................................3 

二、汇率 ........................................................................................................4 

三、股市流动性跟踪 .......................................................................................6 

3.1 基金发行 ...............................................................................................6 

3.2 外资 ......................................................................................................7 

3.3 杠杆资金 ...............................................................................................8 

3.4 产业资本增减持.....................................................................................9 

3.5 IPO ..................................................................................................... 11 

 

图表目录 

图表 1：央行公开市场操作 .............................................................................3 

图表 2：DR001 和 DR007 ..............................................................................3 

图表 3：10 年期中债国债到期收益率 ..............................................................4 

图表 4：长三角票据直贴利率..........................................................................4 

图表 5：美元指数、欧元兑美元、人民币兑美元..............................................5 

图表 6：（0715-0719）美元指数上涨 ..............................................................5 

图表 7：（0715-0719）欧元兑美元贬值...........................................................6 

图表 8：（0715-0719）人民币兑美元升值 .......................................................6 

图表 9：（0715-0719）股票型基金发行规模环比略有上升...............................7 

图表 10：（0715-0719）外资净流入................................................................7 

图表 11：（0715-0719）陆股通持股市值占流通 A股市值比重与上期持平 .......8 

图表 12：（0715-0719）两市融资余额略有下降 ..............................................8 

图表 13：（0715-0719）多数行业融资净卖出..................................................9 

图表 14：（0715-0719）前十大融资净买入个股 ..............................................9 

图表 15：（0715-0719）前十大融资净卖出个股 ..............................................9 

图表 16：（0715-0719）产业资本净减持.......................................................10 

图表 17：（0715-0719）多数行业产业资本净减持.........................................10 

图表 18：（0715-0719）净增持规模较大个股（前十）..................................10 

图表 19：（0715-0719）净减持规模较大个股（前十）.................................. 11 

图表 20：（0715-0719）IPO 募资规模上升 ................................................... 11 

图表 21：（0715-0719）IPO 发行审核情况 ...................................................12 

 
 
 

  



资金面周度监测 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

一、央行投放与资金价格 

 近期由于月中缴税影响，叠加政府债券发行缴款等，资金面较前期收紧，
资金价格继续回升。为维护银行体系流动性合理充裕，央行重启逆回购操
作；同时，在等量续作 1885 亿元 MLF 的基础上，对中小银行开展增量操
作，总操作量 2000 亿元；上周（0715-0719）央行累计净投放流动性
4715 亿元。随着税期影响逐步消退，短期流动性压力将缓解。“美联储 7
月份是否实施首次降息”直接决定了国内流动性能否具备进一步宽松的基
础。上周韩国、印尼、乌克兰、南非四家央行同日降息引发市场关注，全
球央行或开启竞争性降息的大幕。欧央行将于 7 月 25 日召开最新的利率
决议，尽管此次会议宣布降息的可能性较小，但我们预计此次会议欧央行
将释放明确的宽松信号，或隐指“将在 9 月份将存款利率下调”。市场聚
焦 7 月底美联储降息措施，预期降息概率仍为 100%。 

图表 1：央行公开市场操作 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 2：DR001 和 DR007 

  
来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 3：10 年期中债国债到期收益率 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 4：长三角票据直贴利率 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、汇率 

 近期人民币汇率企稳，美元兑人民币即期汇率稳定在 6.87 上下。上周
（0715-0719）人民币兑美元即期汇率调升 18 个基点，人民币升值 0.03%，
截至 7 月 19 日，美元兑人民币即期汇率报 6.8765；上周美元指数上涨
0.31%，欧元兑美元贬值 0.43%。 
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图表 5：美元指数、欧元兑美元、人民币兑美元 

  

来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 6：（0715-0719）美元指数上涨 

 
来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 7：（0715-0719）欧元兑美元贬值 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 8：（0715-0719）人民币兑美元升值 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

三、股市流动性跟踪 
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 本期股基发行规模约 17 亿份，环比略有上升。本期（0715-0719，下同）
共发行基金 19 只，总规模 115.70 亿份（上期（0708-0712，下同）17 只，
总规模 254.69 亿份）；其中，股票型基金 4 只，总规模 17.31 亿份（上期
5 只，总规模 14.81 亿份）；债券型基金 9 只，总规模 68.19 亿份（上期 10
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期 2 只，总规模 17.67 亿份）。 
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图表 9：（0715-0719）股票型基金发行规模环比略有上升 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

3.2 外资 

 陆股通资金净流入。本期（0715-0719）陆股通资金净流入 93.53 亿元
（上期净流出 39.68 亿元）；截至 7 月 19 日，陆股通持股总市值为
10367.12 亿元（上期 10385.98 亿元），占 A 股流通市值比例为 2.37%
（上期 2.37%）。 

图表 10：（0715-0719）外资净流入 

 
来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 11：（0715-0719）陆股通持股市值占流通 A 股市值比重与上期持平 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

3.3 杠杆资金 

 融资余额略有下降，存量约 9014 亿元。截至 7 月 19 日，两市融资余额存
量至 9013.58 亿元（上期 9023.10 亿元），环比下降 9.52 亿元（上期下降
69.30 亿元，上上期上升 73.00 亿元）。行业方面，融资净买入较多的行业
有农林牧渔、电子、食品饮料、家用电器、非银金融；融资净卖出较多的
行业有银行、房地产、机械设备、传媒、汽车等。个股方面，融资净买入
规模较大个股为：贵州茅台、京东方 A、牧原股份、中国平安、格力电器
等，融资净卖出规模较大个股为：东方财富、招商银行、恒邦股份、五粮
液、信维通信等。 

图表 12：（0715-0719）两市融资余额略有下降 

 
来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 13：（0715-0719）多数行业融资净卖出 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 14：（0715-0719）前十大融资净买入个股  图表 15：（0715-0719）前十大融资净卖出个股 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

3.4 产业资本增减持 

 产业资本连续 9 周净减持，本期净减持 59.47 亿元（上期净减持 23.98 亿
元、上上期净减持 67.57 亿元）。产业资本连续 9 周净减持，本期产业资本
增持 11.48 亿元，减持 70.95 亿元，由此净减持 59.47 亿元。行业方面，
净增持的行业有家用电器、非银金融、汽车、房地产，净减持规模较大的
行业有钢铁、电子、化工、电气设备、医药生物等。个股方面，净增持规
模较大个股有海尔智家、国投资本、隆鑫通用、光启技术、海航基础等；
净减持规模较大个股有包钢股份、协鑫集成、和邦生物、弘信电子、海亮
股份等。 
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图表 16：（0715-0719）产业资本净减持 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 17：（0715-0719）多数行业产业资本净减持 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 18：（0715-0719）净增持规模较大个股（前十） 

公司名称 公告日期 行业 
净增持股数

（万股） 

净增持股/流通

总股本(%) 

净增持金额

（亿元） 

海尔智家 2019-07-16 家用电器 304.28  0.05  0.54  

国投资本 2019-07-15 非银金融 410.55  0.10  0.51  

隆鑫通用 2019-07-18 汽车 885.27  0.43  0.37  

光启技术 2019-07-17 汽车 319.19  0.62  0.30  

海航基础 2019-07-18 房地产 523.00  0.32  0.26  

蓝黛传动 2019-07-19 汽车 416.44  1.63  0.23  

苏盐井神 2019-07-17 化工 305.90  0.55  0.23  

齐翔腾达 2019-07-18 化工 230.78  0.13  0.18  

华东重机 2019-07-18 机械设备 222.98  0.29  0.13  

一汽富维 2019-07-15 汽车 97.66  0.19  0.11  
 

来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 19：（0715-0719）净减持规模较大个股（前十） 

公司名称 公告日期 行业 
净减持股数

（万股） 

净减持股/流

通总股本(%) 

净减持金额

(亿元） 

包钢股份 2019-07-19 钢铁 97568.61  3.08  -17.36  

协鑫集成 2019-07-19 电气设备 5589.09  1.11  -3.64  

和邦生物 2019-07-17 化工 15262.58  1.73  -3.09  

弘信电子 2019-07-16 电子 763.50  6.78  -1.95  

海亮股份 2019-07-19 有色金属 1905.00  1.17  -1.88  

金证股份 2019-07-19 计算机 824.68  0.97  -1.71  

华工科技 2019-07-19 电子 1005.49  1.00  -1.58  

璞泰来 2019-07-17 电子 318.00  1.65  -1.58  

吴通控股 2019-07-19 传媒 1914.35  1.86  -1.14  

大北农 2019-07-18 农林牧渔 2059.59  0.77  -1.07  
 

来源：Wind、国金证券研究所 

 

3.5 IPO 

 本期 IPO 募资规模上升；本期共有 5 家公司上会，其中 3 家通过，通过的
公司中有 2 家为科创板公司。本期上市新股 3 家（值得买、移远通信、宏
和科技），募资总额 17.48 亿元（上期 1 家，募资总额 6.02 亿元）。本期共
有 5 家公司上会，其中 3 家通过，通过的公司中有 2 家为科创板公司。截
至目前，已有 35 家科创板公司过会。 

图表 20：（0715-0719）IPO 募资规模上升 

 
来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 21：（0715-0719）IPO 发行审核情况 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

 

 风险提示： 

 1）政策监管力度：主要是金融去杠杆、金融监管仍将持续，存在力度超预
期的风险； 

 2）货币政策：央行货币政策超预期变化将带来流动性大幅波动； 

 3）市场剧烈波动、海外黑天鹅事件等其他风险。 
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报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为
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本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3
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