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要点总结： 

1、本期（2019 年 7 月 15 日-2019 年 7 月 19 日，下同）市场净减持规模上升。 

本期净减持金额 56.24 亿元，其中增持 3.45 亿元，减持 59.69 亿元。 

行业和个股方面：本期净增持金额靠前的行业为家用电器、非银金融、汽车；净

减持金额靠前的行业为钢铁、电子、化工。本期增持金额靠前的个股为海尔智家、

国投资本、隆鑫通用；减持金额靠前的个股为包钢股份、协鑫集成、和邦生物。 

本期 34 家公司公告拟增减持，其中 1家公告拟增持，33家拟减持。 

2、融资融券 

截至 7月 19 日，两市融资融券余额为 9104.57 亿元，较上期（2019 年 7 月 8日

-2019 年 7月 12 日，下同）末下降 0.13%。其中融资余额为 9013.73 亿元，较上

期末下降 0.11%；占流通市值比例为 2.06%，较上期末下降 0.05%。本期两融交

易额为 1510.2 亿元，较上期上升 7.29%，两融交易额占 A股成交额为 8.08%，较

上期上升 5.01%。 

板块和行业方面：截至 7月 19 日，本期主板、中小板、创业板的融资余额分别

为 6074.58 亿元、1268.83 亿元、508.1 亿元，较上期末分别变化-0.19%、0.08%、

-1.14%；融资余额排名前三的行业为非银金融、电子、银行；本期融资净买入额

排名前三的行业为农林牧渔、电子、食品饮料。 

3、陆股通 

本期陆股通流入，净流入金额为 93.53 亿元（上期净流出 39.68 亿元），其中沪

股通净流入 54.62 亿元（上期净流出 35.97 亿元），深股通净流入 38.91 亿元（上

期净流出 3.71 亿元）。 

行业和个股方面：截至 7月 19 日，陆股通持仓占比前三的行业为食品饮料、家

用电器、非银金融。本期陆股通净流入金额靠前的个股为招商银行、中国平安、

三一重工；净流出金额靠前的个股为贵州茅台、大族激光、美的集团。 

4、新发基金 

本期新发基金 9只，新发基金份额为 36.62 亿份，较上期上升 14.02 亿份。 

5、股权融资 

本期 IPO 上会 5 家（上期 5 家），通过率为 60%（上期 80%）。IPO 上会预期募

资额度为 33.79 亿元（上期 21.65 亿元）。本期有 3家新股上市（上期 1家），

新股实际募集资金额度 17.48 亿（上期 6.02 亿）。 

风险提示：本报告不涉及趋势判断和行业、个股推荐，见报告末免责声明。  
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1.增减持情况 

1.1 增减持整体规模 

本期（2019 年 7 月 15 日-2019 年 7 月 19 日，下同）市场净减持规模上升。 

增减持金额和股数：本期 A股增持 3.45 亿元，减持 59.69 亿元，净减持金

额为 56.24 亿元。本期共增持 0.44 亿股，减持 15.84 亿股，累计净减持 15.41

亿股。 

增减持公司家数：本期净增持的公司有 39家，净减持的公司 164 家，净增

持或净减持的公司总数为 203 家。 

图 1：净增减持金额（万元）和万得全 A 指数 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

 

1.2 分行业增减持情况 

本期净减持行业多于净增持行业，钢铁、电子减持较多。 

本期 4 个行业净增持，21 个行业净减持。其中净增持金额靠前的行业为家

用电器（0.52 亿元）、非银金融（0.44 亿元）、汽车（0.43 亿元）、房地产（0.25

亿元）；净减持金额靠前的行业为钢铁（17.36 亿元）、电子（7.12 亿元）、化

工（5.82 亿元）、电气设备（4.65 亿元）、医药生物（3.83 亿元）。 
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图 2：行业周净增减持金额（万元） 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

1.3 分个股增减持情况 

本期增持金额靠前的个股为海尔智家（0.54 亿元）、国投资本（0.51 亿元）、

隆鑫通用（0.37 亿元）、光启技术（0.3 亿元）、海航基础（0.26 亿元）； 

本期减持金额靠前的个股为包钢股份（17.36 亿元）、协鑫集成（3.64 亿元）、

和邦生物（3.09 亿元）、海亮股份（1.88 亿元）、金证股份（1.71 亿元）。 

图 3：本期增减持前十个股 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

1.4 本期拟增减持公司情况 

本期 34 家公司公告拟增减持，其中 1家公告拟增持，33家拟减持。 
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证券简称 减持金额（万元） 增持金额（万元） 证券简称

包钢股份 -173,565 5,373 海尔智家

协鑫集成 -36,352 5,089 国投资本

和邦生物 -30,920 3,701 隆鑫通用

海亮股份 -18,828 2,990 光启技术

金证股份 -17,104 2,550 海航基础

华工科技 -15,850 2,347 蓝黛传动

璞泰来 -15,811 2,255 苏盐井神

吴通控股 -11,388 1,770 齐翔腾达

大北农 -10,710 1,261 华东重机

三聚环保 -9,327 1,054 一汽富维

本期减持前10 本期增持前10
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2.融资融券 

2.1 融资融券概况 

截至 7月 19 日，两市融资融券余额为 9104.57 亿元，较上期（2019 年 7 月

8日-2019年7月12日，下同）末下降0.13%，两融余额占A股流通市值比为2.08%，

较上期末下降 0.08%；本期两融交易额为 1510.2 亿元，较上期上升 7.29%，两融

交易额占 A股成交额为 8.08%，较上期上升 5.01%。 

截至 7 月 19 日，融资余额为 9013.73 亿元，较上期末下降 0.11%，占 A 股

流通市值比为 2.06%，较上期末下降 0.05%。本期融资部分期间买入额为 1465.01

亿元，较上期上升 7.71%；期间融资买入的个股数由 1012 家变为 1011 家，下降

0.1%。 

图 4：两融余额占 A 股流通市值比（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 5：两融交易额占 A 股成交额比（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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图 6：期间买入额占 A 股成交额比（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 7：融资融券余额（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

2.2 分板块融资情况 

截至 7月 19 日，主板、中小板、创业板的融资余额分别为 6074.58 亿元、

1268.83 亿元、508.1 亿元，较上期末分别变化-0.19%、0.08%、-1.14%；融资余

额占流通 A股比例分别为 2.12%、3.75%、5.32%。 

本期主板、中小板、创业板融资净买入额分别为-11.77 亿元、1.03 亿元、

-5.83 亿元；融资净买入额占成交额比重分别为-0.84%、0.31%、-3.8%。 
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图 8：主板融资余额（亿元）  图 9：主板融资净买入额（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部  资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 10：中小板融资余额（亿元）  图 11：中小板融资净买入额（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部  资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 12：创业板融资余额（亿元）  图 13：创业板融资净买入额（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部  资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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2.3 分行业融资情况 

截至 7 月 19 日，融资余额排名前五的行业为非银金融（936.5 亿元）、电

子（596.61 亿元）、银行（547.29 亿元）、医药生物（533.57 亿元）、计算机

（494.2 亿元）；本期融资净买入额排名前五的行业为农林牧渔（6.48 亿元）、

电子（5.95 亿元）、食品饮料（2.97 亿元）、家用电器（2.57 亿元）、非银金

融（2.32 亿元）。 

对比上期末融资余额排名前五的行业为非银金融（934.19 亿元）、电子

（590.66 亿元）、银行（554.4 亿元）、医药生物（535.72 亿元）、计算机（495.32

亿元）；融资净买入额排名前五的行业为非银金融（3.27 亿元）、纺织服装（1.34

亿元）、家用电器（1.25 亿元）、食品饮料（0.45 亿元）、商业贸易（0.34 亿

元）。 

图 14：分行业融资余额（亿元）和融资余额占流通 A 股比例（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

  

图 15：分行业融资净买入额（亿元）和融资净买入额占成交额比例（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

 

0

2

4

6

8

10

0

200

400

600

800

1000

非
银
金
融

 

电
子

 

银
行

 

医
药
生
物

 

计
算
机

 

房
地
产

 

化
工

 

有
色
金
属

 

传
媒

 

通
信

 

食
品
饮
料

 

建
筑
装
饰

 

公
用
事
业

 

汽
车

 

机
械
设
备

 

国
防
军
工

 

交
通
运
输

 

电
气
设
备

 

农
林
牧
渔

 

采
掘

 

钢
铁

 

商
业
贸
易

 

家
用
电
器

 

建
筑
材
料

 

轻
工
制
造

 

综
合

 

纺
织
服
装

 

休
闲
服
务

 

本期融资余额（亿元） 本期融资余额占流通A股比例（%）右 

-15

-10

-5

0

5

10

-10

-5

0

5

10

农
林
牧
渔

 

电
子

 

食
品
饮
料

 

家
用
电
器

 

非
银
金
融

 

化
工

 

采
掘

 

交
通
运
输

 

建
筑
材
料

 

纺
织
服
装

 

休
闲
服
务

 

国
防
军
工

 

综
合

 

轻
工
制
造

 

商
业
贸
易

 

计
算
机

 

有
色
金
属

 

公
用
事
业

 

钢
铁

 

通
信

 

医
药
生
物

 

建
筑
装
饰

 

电
气
设
备

 

汽
车

 

传
媒

 

机
械
设
备

 

房
地
产

 

银
行

 

本期融资净买入额（亿元） 本期融资净买入额占成交额（%）右 

http://www.hibor.com.cn/


 

敬请阅读最后一页免责声明                                                                  10 
 

证券研究报告/A 股投资者行为和资金流向周报 

图 16：分行业融资余额变动（亿元）和融资余额变动幅度（%） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 17：分行业融资净买入额增量（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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本期陆股通持仓占比变化前五的行业为综合（6.31bp）、机械设备（0.1bp）、

休闲服务（-0.12bp）、建筑装饰（-0.12bp）、有色金属（-0.66bp）；后五的

行业为食品饮料（-26.52bp）、家用电器（-22.14bp）、医药生物（-10.62bp）、

非银金融（-8.39bp）、汽车（-7.06bp）。 

截至 7 月 19 日，陆股通持仓占比前五的行业为食品饮料（20.56%）、家用

电器（10.31%）、非银金融（10.16%）、银行（9.15%）、医药生物（8.93%）；

后五的行业为纺织服装（0.23%）、综合（0.4%）、轻工制造（0.56%）、商业贸

易（0.58%）、国防军工（0.6%）。 

3.3 陆股通个股情况 

本期陆股通净流入金额前五的个股为招商银行（9.45 亿元）、中国平安（6.47

亿元）、三一重工（5.85 亿元）、万科 A（4.95 亿元）、方正证券（4.7 亿元）；

净流出金额前五的个股为贵州茅台（21.31 亿元）、大族激光（12.63 亿元）、

美的集团（12.21 亿元）、格力电器（11.36 亿元）、五粮液（10.52 亿元）。 

3.4 QFII 和 RQFII 

上月 QFII 投资额度为 1069.96 亿美元，上升了 12亿美元；RQFII 投资额度

为 6779.72 亿元，上升了 6.5 亿元。 

图 18：沪股通净流入（亿元，周）和深股通净流入（亿元，周） 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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图 19：分行业净买入占成交额比例（%） 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 20：分行业持仓占比（%） 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 21：分行业持仓占比变化（bp） 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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图 22：本期陆股通净流出与净流入前十个股 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 23：QFII 投资额度  图 24：RQFII 投资额度 

 

 

 
资料来源：Wind、宏信证券研究发展部  资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

4.新发基金 

本期新发基金 9 只（上期 6 只），新发基金份额为 36.62 亿份（上期 22.6

亿份），较上期上升 14.02 亿份。 

截至 7月 21 日，本月新发基金 21 只（上月 54 只），新发基金份额为 101.87

亿份（上月 212.04 亿份）。 

 

证券简称 占成交额比例(%) 净流入金额(万元) 净流出金额(万元) 占成交比例(%) 证券简称

招商银行 15.15 94,457 -213,113 11.91 贵州茅台
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图 25：新发基金份额（亿份，周） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 26：新发基金份额（亿份，月） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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亿元），沪深 300 净流出 58.93 亿元（上期净流出 340.36 亿元），中证 500 净

流出 122.93 亿元（上期净流出 392.33 亿元），上证 50 净流出 32.43 亿元（上

期净流出 121.44 亿元）。 
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图 27：资金流向（亿元，周） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 28：资金流向对比（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

6.股权融资 

本期 IPO 上会 5家（上期 5 家），其中 3家通过（上期 4家通过），2家未
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本期有 3家新股上市，新股实际募集资金额度 17.48 亿。对比上期 1家新股

上市，新股实际募集资金额度 6.02 亿。 

本期定增通过 1家（上期 0 家），定增通过预计募资额度 38.15 亿（上期 0

亿元）；定增上市 4家（上期 3 家），定增实际募资额度 213.56 亿（上期 37.94

亿元）。 
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图 29：IPO 上会家数（个）和 IPO 上会预计募资额度（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 30：新股上市家数（个）和新股实际募资额度（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 

 

图 31：定增通过家数（个）和定增通过预计募资额度（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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图 32：定增上市家数（个）和定增实际募资额度（亿元） 

 

资料来源：Wind、宏信证券研究发展部 
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公司评级说明： 
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卖出（Sell）：预期未来 6个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 5%以上。 
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强于大市：预期未来 6个月内，行业涨幅强于沪深 300 指数 10%以上。 

跟随大市：预期未来 6个月内，行业涨幅相对沪深 300 指数的变动幅度介于-10%～+10%。 
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