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本期投资提示： 

 本周（7 月 15 日至 7 月 19 日）次新股指数下跌 1.06%。上证综指下跌 0.22%，沪深 300

下跌 0.02%，创业板指上涨 1.57%，中小板指下跌 0.01%，次新股指数下跌 1.06%。1）

本周新股上市：值得买、移远通信、宏和科技。2）截至目前近六个月上市新股的行业分

布：发行数量居前五的是：化工（8 家）、电子（7 家）、机械设备（6 家）、食品饮料（5

家）、电气设备（4 家）、传媒（4 家）、医药生物（4 家）、计算机（4 家）；按募集资金总

规模排序前五分别为：采掘（120 亿）、化工（58 亿）、电子（56 亿）、银行（43 亿）、机

械设备（36 亿）；按照每项平均融资金额前五为：采掘（60 亿）、银行（21 亿）、交通运

输（16 亿）、非银金融（13 亿）、农林牧渔（12 亿）。3）本周开板公司：中信出版、中国

卫通。 

 近期已发行未上市或待发行的新股中，建议关注日辰食品。 

 日辰食品：复合调味料研发生产商。公司主要生产酱汁类调味料、粉体类调味料以及少量

食品添加剂，共三大类千余种产品，年产量 1 万吨以上。公司拥有行业内领先的技术水平、

先进的生产工厂和完善的食品安全控制体系，是国家高新技术企业。公司 15-17 年营业收

入分别为 1.3/1.6/2.1 亿元，16-17 年 YOY 分别为 20%/33%；15-17 年归母净利润分别

为 0.3/0.3/0.6 亿元，15-17 年 YOY 分别为 14%/25%/72%。 

 结合基本面分析，建议关注组合如下： 

 1）高增长/成长估值匹配组合：苏州科达、视源股份、至纯科技、洁美科技 

2）高估值的基本面优秀个股：精测电子、富瀚微、联合光电、三利谱、江丰电子、阿石

创、光威复材、星网宇达、激智科技、国科微、东尼电子 

3）稀缺性组合：佩蒂股份、中宠股份、科锐国际、南都物业、爱乐达、劲拓股份 
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1. 本周次新股交易情况及亮点回顾 

1.1 本周市场：次新股指数下跌 1.06% 

本周（7 月 15 日至 7 月 19 日）次新股指数下跌 1.06%。上证综指下跌 0.22%，沪

深 300 下跌 0.02%，创业板指上涨 1.57%，中小板指下跌 0.01%，次新股指数下跌 1.06%。 

图 1：本周次新股指数下跌 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

注：本文所指次新股指数来自 Wind，代码 884189.WI，指最近四个自然月上市的股票，不包含最近一个

月的。具体选取标准是：①样本审查期间样本股上市时长小于四个自然月；②每月 1 日调整样本股，纳入

上上个月的次新股，剔除超过四个月的股票 

 

本周一至周五次新股指数的日涨跌幅分别为 2.18%、1.5%、-1.39%、-2.37%、

-0.91%。整体下跌。 

图 2：次新股指数周下跌 1.06%  图 3：指数本周每日涨跌幅比较（7.15-7.19） 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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  本周（7.15-7.19）新股上市：值得买、移远通信、宏和科技。截至目前近六个月

上市新股的行业分布：发行数量居前五的是：化工（8 家）、电子（7 家）、机械设备（6

家）、食品饮料（5 家）、电气设备（4 家）、传媒（4 家）、医药生物（4 家）、计算

机（4 家）；按募集资金总规模排序前五分别为：采掘（120 亿）、化工（58 亿）、电

子（56 亿）、银行（43 亿）、机械设备（36 亿）；按照每项平均融资金额前五为：采

掘（60 亿）、银行（21 亿）、交通运输（16 亿）、非银金融（13 亿）、农林牧渔（12

亿）。 

图 4：近六个月上市次新股所属行业情况：个数及行业总融资情况 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

1.2 本周次新股涨跌情况 

本周次新股涨幅前十的个股分别为：三只松鼠（61.1%）、红塔证券（61%）、值得

买（46.4%）、移远通信（33.1%）、中国卫通（21.9%）、中信出版（14.5%）、亚世

光电（12.4%）、卓胜微（11.7%）、博通集成（11.7%）、迪普科技（10.7%）。 

表 1：次新股成分中涨幅前十 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

300783.SZ 三只松鼠 2019-07-12 NA 61.1% 6.02 136.54 13.96 

601236.SH 红塔证券 2019-07-05 NA 61.0% 12.59 469.07 46.99 

300785.SZ 值得买 2019-07-15 NA 46.4% 3.79 31.95 7.99 

603236.SH 移远通信 2019-07-16 NA 33.1% 9.80 75.10 18.78 

601698.SH 中国卫通 2019-06-28 2019-07-15 21.9% 10.88 494.40 49.44 

300788.SZ 中信出版 2019-07-05 2019-07-15 14.5% 7.06 74.96 18.74 

002952.SZ 亚世光电 2019-03-28 2019-04-09 12.4% 4.75 41.67 8.69 

300782.SZ 卓胜微 2019-06-18 2019-07-03 11.7% 8.82 206.05 51.51 

603068.SH 博通集成 2019-04-15 2019-04-26 11.7% 6.46 96.21 24.05 

300768.SZ 迪普科技 2019-04-12 2019-04-26 10.7% 4.49 169.12 16.92 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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本周次新股跌幅前十的个股分别为：新化股份（-20%）、松炀资源（-14.4%）、因

赛集团（-9.2%）、锦浪科技（-8.4%）、震安科技（-8.3%）、天味食品（-6.5%）、国

茂股份（-5.9%）、奥美医疗（-5%）、威派格（-4.7%）、青岛港（-4.6%）。 

表 2：次新股成分中跌幅前十 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

603867.SH 新化股份 2019-06-27 2019-07-04 -20.0% 5.70 45.67 11.42 

603863.SH 松炀资源 2019-06-21 2019-07-02 -14.4% 5.12 46.90 11.73 

300781.SZ 因赛集团 2019-06-06 2019-06-18 -9.2% 3.49 31.26 7.82 

300763.SZ 锦浪科技 2019-03-19 2019-03-28 -8.4% 5.33 30.91 7.73 

300767.SZ 震安科技 2019-03-29 2019-04-11 -8.3% 3.84 26.46 6.62 

603317.SH 天味食品 2019-04-16 2019-04-24 -6.5% 5.56 169.31 16.93 

603915.SH 国茂股份 2019-06-14 2019-06-21 -5.9% 8.73 80.67 14.69 

002950.SZ 奥美医疗 2019-03-11 2019-03-22 -5.0% 5.29 95.45 10.85 

603956.SH 威派格 2019-02-22 2019-03-13 -4.7% 2.43 69.73 6.97 

601298.SH 青岛港 2019-01-21 2019-01-24 -4.6% 20.95 486.80 36.44 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

近一个月上市，本周前开板公司情况见下表：新化股份（-20%）、海油发展（-1.6%）、

松炀资源（-14.4%）、朗进科技（-1.5%）、元利科技（-2.6%）、西麦食品（-2.2%）。 

表 3：近一个月上市，本周前开板 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

603867.SH 新化股份 2019-06-27 2019-07-04 -20.03% 5.70 45.67 11.42 

600968.SH 海油发展 2019-06-26 2019-07-03 -1.6% 38.05 384.24 70.50 

603863.SH 松炀资源 2019-06-21 2019-07-02 -14.36% 5.12 46.90 11.73 

300594.SZ 朗进科技 2019-06-21 2019-07-02 -1.5% 4.23 33.81 8.45 

603217.SH 元利科技 2019-06-20 2019-06-21 -2.55% 12.51 54.59 13.65 

002956.SZ 西麦食品 2019-06-19 2019-06-24 -2.18% 7.33 43.44 10.86 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

本周开板公司见下表：中信出版（14.5%）、中国卫通（21.9%）。 

表 4：本周开板公司 

代码 简称 上市时间 开板时间 周涨跌幅 首发募资（亿） 总市值（亿） 流通市值（亿） 

300788.SZ 中信出版 2019-07-05 2019-07-15 14.46% 7.06 74.96 18.74 

601698.SH 中国卫通 2019-06-28 2019-07-15 21.9% 10.88 494.40 49.44 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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2. 近两周新股重要事件概览 

2.1 主要事件概览 

本周（7.15-7.19）新股上市：值得买、移远通信、宏和科技。 

表 5：新股重要事件 

代码 简称  2019-7-15  2019-7-16 2019-7-17  2019-7-18  2019-7-19 

300785.SZ 值得买 上市 
 

   

603236.SH 移远通信 

 
上市    

688016.SH N 心脉 中签结果，申购缴款     

688029.SH N 南微 中签结果，申购缴款     

688088.SH N 虹软 中签结果，申购缴款     

688122.SH N 西超 中签结果，申购缴款 
 

   

688020.SH N 方邦 中签率 中签结果，申购缴款    

688022.SH N 瀚川 中签率 中签结果，申购缴款    

688028.SH N 沃尔德 中签率 中签结果，申购缴款    

688033.SH N 天宜 中签率 中签结果，申购缴款    

688015.SH N 交控 中签率 中签结果，申购缴款    

688066.SH N 航宏 中签率 中签结果，申购缴款    

688388.SH N 嘉元 中签率 中签结果，申购缴款    

300786.SZ 国林环保 中签结果，申购缴款 
 

   

603687.SH 大胜达  申购 中签率 中签结果，申购缴款  

603983.SH 丸美股份  申购 中签率 中签结果，申购缴款  

002957.SZ 科瑞技术   申购 中签率 中签结果，申购缴款 

603279.SH 景津环保   申购 中签率 中签结果，申购缴款 

002966.SZ 苏州银行   
 

申购 中签率 

603613.SH 国联股份   
 

申购 中签率 

002959.SZ 小熊电器 招股  询价 询价 
 

603662.SH 柯力传感 

 
招股  询价 询价 

603256.SH 宏和科技     上市 

688099.SH 晶晨股份     招股 

688188.SH 柏楚电子     招股 

资料来源：wind，申万宏源研究 

 

近期已发行未上市或待发行的新股中，建议关注日辰食品。 

2.2 日辰食品：专注复合调味料研发生产 

复合调味料研发生产商。公司主要生产酱汁类调味料、粉体类调味料以及少量食品添

加剂，共三大类千余种产品，年产量 1 万吨以上。公司拥有行业内领先的技术水平、先进

的生产工厂和完善的食品安全控制体系，是国家高新技术企业。公司为 2015 年度“食安



本研究报告仅通过邮件提供给 国投瑞银 国投瑞银基金管理有限公司(res@ubssdic.com) 使用。8

 策略研究 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第 8 页 共 12 页                            简单金融 成就梦想 

山东”食品生产加工示范企业，2017 年获得中国烹饪协会颁发的“中国餐饮 30 年优秀

伙伴奖”。 

 

图 5：日辰食品股权结构 

 

资料来源：日辰食品招股说明书，申万宏源研究 

 

营收逐年提升，归母净利率持续大幅增长。公司 15-17 年营业收入分别为 1.3/1.6/2.1

亿元，16-17 年 YOY 分别为 20%/33%；15-17 年归母净利润分别为 0.3/0.3/0.6 亿元，

15-17 年 YOY 分别为 14%/25%/72%。2015 年至 2017 年，餐饮客户和经销商客户成

为公司酱汁类调味料营业收入的重要增长点。2017 年，餐饮客户营业收入持续增长，得

益于下游连锁餐饮行业的快速发展和公司对下游餐饮客户的持续开拓。 

图 6：日辰食品 17 年营收大幅增加  图 7：日辰食品 17 年归母净利润大幅增加 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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图 8：日辰食品毛利率逐年增长  图 9：日辰食品期间费用率呈下降趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

生活节奏加快、餐饮连锁行业转型升级推动复合调味料行业快速增长。城镇化的快速

进程使人们的工作效率不断提升，青年消费群体生活节奏加快，导致家庭备餐时间大为减

少，复合调味料市场消费需求旺盛。在餐饮连锁经营趋势下，复合调味料企业凭借本身优

势，以及可以根据餐饮企业的要求，为其定制适用于某款菜品烹饪的调味料，不仅简化厨

师工作，更让餐饮企业的特色化、标准化和规模化成为可能。对标准化、快速化程度要求

高的快餐餐饮行业对复合调味料需求量很大，使得复合调味料市场也受益于外卖市场的快

速增长。 

 

工业客户先发优势明显，率先开启多元化市场拓展方向。公司是国内较早开始专业生

产调理食品加工使用的复合调味料的企业之一，依靠先发优势不断巩固和加强，在日本终

端客户及国内客户中赢得了优良口碑，培养了一批稳定的核心客户群。同时，公司抓住国

内餐饮企业向连锁化、标准化转型的机遇，大力发展针对国内餐饮企业的复合调味料定制

化业务，还创建自有品牌“味之物语”，开拓了味千拉面、鱼酷、永和大王等知名连锁餐

饮品牌。 

 

本次 IPO 拟发行股份数量 2466 万股，募集资金规模 3 亿元。募集资金用于年产

15,000 吨复合调味品生产基地建设项目、营销网络建设项目、技术中心升级建设项目。

公司 A 股可比公司为安记食品、千禾味业、加加食品、海天味业。 

表 6：日辰食品 IPO 募投项目 

序号 项目名称 投资总额（万元） 投入募集资金（万元） 

1 年产 15,000 吨复合调味品生产基地建设项目 20590  20590  

2  营销网络建设项目 4624  4624  

3  技术中心升级建设项目 3540  3540  
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  合计 28754  28754  

资料来源：日辰食品招股说明书，申万宏源研究 

3．本周次新股公司重要公告 

华阳国际（002949.SZ）：7 月 16 日公司公告，因业务发展需要，在汕尾设立分公

司。 

宝丰能源（600989.SH）：7 月 17 日公司公告，2019 年上半年，实现营业收入 65

亿元，同比增长 9.7%；归母净利润 19 亿元，同比增长 38.2%；基本每股收益 0.28 元，

同比增长 33.3%。 

中国人保（601319.SH）：7 月 17 日公司公告，2019 年 1-6 月经由子公司中国人

民财产保险公司、中国人民健康保险公司及中国人民人寿保险公司所获得的原保险保费收

入分别为人民币 23.5 亿元、1.5 亿元及 7.1 亿元。 

中铝国际（601068.SH）：7 月 18 日公司公告，2019 年第二季度，公司新签合同

1587 个，新签合同金额人民币 123 亿元，同比减少 30.9%。2019 年 1-6 月，公司累计

签订合同 3105 个，累计签订合同金额人民币 186 亿元。 

4．推荐组合  

结合基本面分析，建议关注组合如下： 

1）高增长/成长估值匹配组合：苏州科达、视源股份、至纯科技、洁美科技 

2）高估值的基本面优秀个股：精测电子、富瀚微、联合光电、三利谱、江丰电子、

阿石创、光威复材、星网宇达、激智科技、国科微、东尼电子 

3）稀缺性组合：佩蒂股份、中宠股份、科锐国际、南都物业、爱乐达、劲拓股份 

 

表 7：推荐组合概览 

 
代码 公司 

总市值(亿元) 流通市值(亿元) 收盘价(元/股) EPS PE 

 2019-7-22  2019-7-22  2019-7-22 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

高增长/

成长估

值匹配

组合 

603660.SH 苏州科达 67.12 44.29 13.32 0.89  1.18  1.56  15 11 9 

002841.SZ 视源股份 476.01 49.49 72.58 1.53  2.01  2.74  47 36 26 

603690.SH 至纯科技 51.62 18.44 20.00 0.15  0.51  1.05  133 39 19 

002859.SZ 洁美科技 62.83 26.37 24.31 1.07  1.25  1.92  23 19 13 

高估值

基本面

优秀个

股 

300567.SZ 精测电子 130.05 66.95 52.99 1.18 1.67 2.29 45 32 23 

300613.SZ 富瀚微 45.63 13.29 102.66 1.23  1.90  2.68  83 54 38 

300691.SZ 联合光电 41.56 17.94 18.44 0.32 0.44 0.65 57 42 28 

002876.SZ 三利谱 27.77 18.99 26.70 0.35  1.45  2.35  76 18 11 

300666.SZ 江丰电子 82.49 33.62 37.71 0.27  0.30  0.33  140 126 114 
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300706.SZ 阿石创 32.46 12.94 23.00 0.20  0.27 0.29 115 85 79 

300699.SZ 光威复材 189.77 117.76 36.61 0.73 0.92 1.17 50 40 31 

002829.SZ 星网宇达 31.86 12.42 20.28 0.12 0.00 0.00 172 - - 

300566.SZ 激智科技 24.49 14.93 15.78 0.27  0.00 0.00 58 - - 

300672.SZ 国科微 53.78 32.73 29.88 0.50  0.00 0.00 60 - - 

603595.SH 东尼电子 42.31 14.75 21.16 0.58 0.59 0.73 37 36 29 

稀缺性

组合 

300673.SZ 佩蒂股份 35.86 11.23 24.50 1.15  1.39  1.82  21 18 13 

002891.SZ 中宠股份 31.38 16.90 18.46 0.33 0.48 0.77 56 38 24 

300662.SZ 科锐国际 58.95 29.67 32.75 0.65 0.89 1.17 50 37 28 

603506.SH 南都物业 24.91 6.23 18.57 0.68 0.82 1.02 27 23 18 

300696.SZ 爱乐达 32.04 13.22 26.88 0.57 0.66 0.77 47 41 35 

300400.SZ 劲拓股份 34.18 22.09 14.00 0.37  0.65  0.86  38 22 16 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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