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证券研究报告·中小公司动态 

一周策略回顾与展望 
 

 

一周回顾：上周组合领先于上证综指、中小盘和创业板指。 

上周组合平均收益上升 2.84%，领先于上证综指、中小盘和创业

板指。纵观市场各项指数，上周创业板指上升 1.29%、上证综指

上升 0.70%，中小盘上升 0.48%。 

本周我们的组合保持不变。目前我们的组合是麦格米特、亿嘉和、

光莆股份、佳发教育。 

策略选股一览 

上周 2 家公司发生实际控制人变更，分别为海兴电力、恒立实业。 

上周 1 家公司终止重大资产重组，为山鼎设计。 

上周 3 家公司发布股权激励预案，分别为深信服、杉杉股份、吉

鑫科技。 

上周 4 家公司公布员工持股计划，为红太阳、盈康生命、东珠生

态、广汇物流。 

上周 2 家上市公司发布重组计划，分别为大烨智能、京粮控股。 

 

风险提示：本策略选股不作任何个股推荐 

 

 

陈萌 

chenmeng@csc.com.cn 

021-68821600-818 

执业证书编号：S1440515080001 

秦基栗 

qinjili@csc.com.cn 

021-68821600-850 

执业证书编号：S1440518100011  

发布日期： 2019 年 07 月 29 日 

 

上证指数走势图 

 
 

深证成指走势图 
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一周回顾：上周组合领先于上证综指、中小盘和创业板指 

上周组合平均收益上升 2.84%，领先于上证综指、中小盘和创业板指。纵观市场各项指数，上周创业板指

上升 1.29%、上证综指上升 0.70%，中小盘上升 0.48%。 

本周我们的组合保持不变。目前我们的组合是麦格米特、亿嘉和、光莆股份、佳发教育。 

表 1:上周组合收益一览 

代码 公司简称 总市值(亿元) 所属行业 本月涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%） 

002851.SZ 麦格米特 99.01  电气部件与设备 6.68  6.78  

603666.SH 亿嘉和 51.20  专用设备制造 -4.86  3.11  

300632.SZ 光莆股份 32.68  
计算机、通信和其他

电子设备制造 
-0.06  4.44  

300559.SZ 佳发教育 57.33  软件和信息技术服务 -9.24  -2.98  

组合平均（等权） -1.87 2.84 

399006.SZ 创业板指   3.33  1.29  

000001.SH 上证综指   -1.15  0.70  

399401.SZ 中小盘   -0.87  0.48  

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

 

表 2:重点推荐标的 

代码 公司简称 
2019E 业绩

（亿元） 

2019 业绩

增速 
推荐逻辑 

002851.SZ 麦格米特 3.31 62.3% 

①公司管理团队出自华为电气、艾默生，董事长童总为航空电气工程博士、历任华

为电气和艾默生副总裁，在电控领域属于元老级人物。②公司历年研发投入均在

10%以上，围绕电控技术公司具备极强的多元化业务拓展的能力，未来发展空间巨

大，目前四大业务板块智能家电、工业电源、工业自动化、新能源汽车电控均保持

快速发展，业绩同比增速 2018 年 73%、19 年一季度 139%。③收购三家子公司剩

余股权，在 18 年 8 月底并表，考虑并表预计 2019-2021 年公司归母净利润分别为

3.31、4.26、5.32 亿元，长期坚定看好！ 

603666.SH 亿嘉和 2.43 32.1% 

①电力巡检机器人相对于人工巡检而言，可实现全天候巡检、大大提高巡检的效率，

目前国网和南网推进巡检机器人的意愿较强。公司目前在手订单 6 亿元左右，支撑

2019 年 30%以上业绩增速。②巡检机器人市场空间巨大，全国变电站数量 2 万多

座，江苏省配电站 2 万多座，潜在市场空间数百亿。③公司开始涉足医院物流配送

机器人，3 月公司与南京市鼓楼医院签署战略合作协议，未来逐步放量可期；3 月

28 日发布“带电作业机器人”，上海、江苏推进意愿较强，潜在空间也十分巨大。 

300632.SZ 光莆股份 1.77 49.1% 

①公司主营 LED 灯具，收入占比 60%，为海外大厂提供 ODM 代工，客户包括安达

屋、朗德万斯、Acuity 等，是上市公司中为数不多的纯灯具标的；LED 灯具目前仍

处于快速渗透期，2018 年渗透率不到 30%，公司业务体量较小，可发展空间巨大，

预计未来三年将保持高速增长态势。②2018 年 FPC 收入 1.2 亿元，销售额首破亿，
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步入发展快车道；目前主要客户包括京东方、富士康、冠捷等，占京东方 6.5-17.3

寸 lightbar FPC 需求的 60%左右，未来 FPC 业务有望逐渐拓展至 LCM（包括 OLED）、

手机电池、BMS 模组等领域，保持快速增长趋势。 

300599.SZ 佳发教育 1.90 59.7% 

①公司是国内标准化考点建设龙头，市场占有率约 60%左右。受益于标准化建设 2.0

建设浪潮， 2018 年佳发教育标准化考点设备实现营业收入 2.92 亿元，收入占比达

到 74.7%，同比增长 101.2%。②为满足新高考改革的需求，公司于 2016 年底推出

智慧教育产品及整体解决方案，2018 年此项业务收入为 0.68 亿元，同比增长

155.41%，收入占比提升至 17.40%。截止到 2018 年底，公司已完成覆盖 300 所新

高考相关业务模块学校用户的任务，并计划在 2019 年、2020 年累计实现 1300、5000

所学校覆盖。 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

策略选股一览 

实际控制人变更 

上周 2 家公司发生实际控制人变更，分别为海兴电力、恒立实业。 

表 3:实际控制人变更一览 

变更时间 股票代码 股票简称 
总市值 

（亿元） 
变更方式 

第一大股东 

持股比例 
变动前实际控制人 变动后实际控制人 

2019/7/25 603556.SH 海兴电力 70.36  协议转让 48.48% 周良璋、李小青 周良璋 

2019/7/23 000622.SZ 恒立实业 20.41  协议转让 17.99% 李日晶 马伟进 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

重大资产重组终止 

上周 1 家公司终止重大资产重组，为山鼎设计。 

表 4:重大资产重组终止一览 

终止日期 公司代码 公司简称 总市值（亿元） 拟重组标的行业 
承诺重组

冷淡期 

2019/7/27 300492.SZ 山鼎设计 20.74 赛普健身 80.35%股份、赛普力量教育 3.23%股权。 1 个月 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

 

股权激励 

    上周 3 家公司发布股权激励预案，分别为深信服、杉杉股份、吉鑫科技。 
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表 5:股权激励预案一览 

预案公告日 公司代码 公司简称 
总市值

（亿元） 

激励 

标的 
基准年 激励股本占总股本比例 

行权价格 

（元/股） 

现价 

（元/股） 

2019/07/26 300454.SZ 深信服 396.15  股票 2018 1.59% 48.85 98.27  

2019/07/26 300454.SZ 深信服 396.15  
股票增

值权 
2018 0.03% 48.85 98.27  

2019/07/25 600884.SH 杉杉股份 122.94  期权 2016-2018 5.88% 11.29 10.95  

2019/07/22 601218.SH 吉鑫科技 29.46  股票 2019 1.66% 1.52 2.97  

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

员工持股计划 

    上周 4 家公司公布员工持股计划，为红太阳、盈康生命、东珠生态、广汇物流。 

表 6:员工持股计划一览 

公告日期 公司代码 公司简称 
总市值

（亿元） 

认购金额（不

超过，万元） 

认购股份（不超

过，万股） 
现股本（万股） 

占总股本

的比例（%） 

现价 

（元/股） 

2019/7/27 000525.SZ 红太阳 72.19 7100 572.12  58077.29  不超过 10% 12.43 

2019/07/26 300143.SZ 盈康生命 46.20 6000 - 54677.08  不超过 10% 8.45 

2019/07/24 603359.SH 东珠生态 52.54 5000 5000  31864  不超过 10% 16.49 

2019/07/23 600603.SH 广汇物流 62.11 50000 5250  125476.68  不超过 10% 4.95 

资料来源：wind，中信建投研究发展部 

市场整体以减持为主 

上周整体增减持净额为-85.34 亿元。增持企业为 44 家，比上周减少了 4 家；减持企业为 191 家，比上周增

加了 9 家。这里列出了增减持股份比例较高的 10 家企业。 
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图 1:小盘风格指数走势与增减持净额走势 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

 

表 7:本周增持比例最高的前十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 变动股份（万股） 变动比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

300369.SZ 绿盟科技 80,073.61  1,304.81 1.63% 17,823.30 124.91 

300388.SZ 国祯环保 67,030.81  1,073.81 1.60% 9,971.75 64.55 

300026.SZ 红日药业 301,105.48  3,045.63 1.01% 10,392.97 102.68 

300019.SZ 硅宝科技 33,090.20  300.91 0.91% 2,212.54 24.32 

002344.SZ 海宁皮城 128,274.50  496.13 0.39% 2,331.89 57.98 

002765.SZ 蓝黛传动 48,148.16  180.60 0.38% 1,016.77 26.34 

600701.SH *ST 工新 103,473.52  374.23 0.36% 957.00 25.97 

002685.SZ 华东重机 100,769.06  285.68 0.28% 1,601.29 55.93 

002691.SZ 冀凯股份 34,000.00  80.00 0.24% 575.12 25.06 

601828.SH 美凯龙 355,000.00  833.33 0.23% 9,839.71 377.14 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 
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表 8:本周减持比例最高的十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 变动股份（万股） 变动比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

600751.SH 海航科技 289,933.78 -14,496.69 -5.00% -54,131.80 89.30 

300292.SZ 吴通控股 127,485.05 -3,923.50 -3.01% -21,427.71 69.86 

603080.SH 新疆火炬 14,150.00 -428.00 -3.02% -8,522.78 23.96 

600623.SH 华谊集团 210,529.68 -6,315.89 -3.00% -49,108.43 164.32 

300132.SZ 青松股份 51,658.09 -1,478.32 -2.86% -15,269.41 53.57 

603329.SH 上海雅仕 13,200.00 -331.68 -2.51% -7,104.62 28.68 

603010.SH 万盛股份 35,430.23 -839.50 -2.37% -9,146.88 39.26 

300631.SZ 久吾高科 10,555.40 -242.28 -2.3% -4,703.40 19.41 

300379.SZ 东方通 27,703.17 -604.32 -2.18% -13,214.45 52.44 

600010.SH 包钢股份 4,558,503.27 -97,568.61 -2.14% -173,564.94 724.80 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

重组计划 

上周 2 家上市公司发布重组计划，分别为大烨智能、京粮控股。 

表 9:发布重组计划企业一览 
  

公司代码 公司简称 
总市值 

(亿元） 

增发价

(元/股) 

现价 

(元/股) 
收购标的名称 收购标的行业/主营 

收购标的净利润（万元） 

2017 2018 

300670.SZ 大烨智能 26.77  10.19  9.18  
苏州国宇

70.00%股权 

电缆保护管和低压电

气成套设备 
2199.41 3551.11 

000505.SZ 京粮控股 42.40  6.05 6.52  
浙江小王子的

25.1149%股权 

休闲食品的研发、生

产及销售 
10385.13 11695.13 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 
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A 股市场概览 

图 2:上证、中小板、创业板月度表现  图 3:全市场行业一周涨跌幅 

 

 

 
资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

图 4:中小板和创业板资金流入情况（单位：亿元）  图 5:中小板和创业板估值变化情况 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

图 6:一周中小板行业涨跌幅（深证行业指数）  图 7:Wind 主题概念板块一周涨幅前 10 名 

 

 

 
资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 
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