
证券代码： 301362 证券简称：民爆光电

深圳民爆光电股份有限公司投资者关系活动记录表

投资

者关

系活

动类

别

□√特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ √业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与

单位

名称

及人

员姓

名

1、现场调研

红思客、深圳诺泉投资、前海云溪基金、幸福階乘、泽源基金

太古投资、深圳北斗星、华润金控、华创证券等共 14人

2、现场调研结合电话会议

编号 机构名称 编号 机构名称

1 华安证券 16 申万宏源证券

2 亚太汇金基金 17 天风证券

3 万和证券 18 国信证券

4 宁波银行深圳分行 19 华创证券

5 招商证券 20 天风证券

6 民沣资本 21 申万宏源证券

7 璟澄资本 22 中邮证券

8 西藏源乘投资管理有限公司 23 民生银行

9 华西证券 24 上海途灵资产管理有限公司

10 太平洋证券 25 国泰海通

11 长江证券 26 中金公司

12 中国银河证券 27 中泰证券

13 浦银理财有限责任公司 28 国泰海通

14 天弘基金管理有限公司 29 广发证券

15 首创证券 30 华西证券

时间 1、2025年 4月 28日 (周一) 上午 10:00-12:00

2、2025年 4月 28日 (周一) 下午 15:30-17:00

地点 深圳市宝安区福永街道（福园一路西侧）润恒工业厂区 2栋 5楼会议室

上市

公司

接待

1、董事、副总经理兼董事会秘书 黄金元

2、财务总监 刘俊

3、证券事务代表 李娜



人员

姓名

投资

者关

系活

动主

要内

容介

绍

Q：海外分地区收入占比？

A：尊敬的投资者您好，2024 年出口收入占比超过 95%，其中欧洲约占 46%，大

洋洲约占 15%，亚洲约占 18%美洲约占 16%。2025Q1 各区域的占比没有很大变化。

谢谢。

Q:现在美国关税战，对公司发展有影响吗？

A：尊敬的投资者您好，2024 年度，公司直接和间接出口至美国市场的产品占总

收入的比例约为 7.3%，美国加征关税对公司的经营影响很小。未来，一方面，

公司将进一步加大在主要市场如欧洲、大洋洲、亚太及中东等地区的推广力度，

增强与客户合作深度，同时积极挖掘新兴国家市场需求，加大新兴国家市场开发

力度，不断拓展新客户；另一方面，公司将进一步加强内部供应链管理来控制成

本；同时，积极推动在关税豁免区做供应链延伸等等。谢谢。

Q：关税政策出来后，订单、发货是否有变化？

A：尊敬的投资者您好，从目前客户反映情况看，原有已下订单没有变化，正常

交付。后续订单考虑到政策不确定性，客户在备货上比较谨慎，但是需求不会改

变。全球 LED 供应链 70%来自中国，需求很难被替代。关税政策对于有外延供应

链能力的公司来说，反而是一个机会，很多中小型友商供应链能力会比较差。谢

谢。

Q：关税不确定的情况下，价格是否还会有所变动？

A：尊敬的投资者您好，2024 年公司主动做了调价，今年暂时不会考虑调价。也

不会因为关税而做调价。谢谢。

Q：2025Q1 利润比收入增速好的原因？

A：尊敬的投资者您好，收入构成没有太大变化，特种照明板块增速会高一些。

主要是费用端有所下降，和公司采取的一些降本增效措施有关。谢谢。



Q：越南自建工厂能带来多少新增产能或产值？能否完全覆盖对北美出口及后续

北美增量？

A：尊敬的投资者您好，建成后预计 5-6 亿产值，从放量速度看，完全可以应对

未来 3年的需求。谢谢。

Q：除了越南二期之外，是否有布局其他海外产能的打算？

A：尊敬的投资者您好，目前没有明确的规划，会关注海外政策变化。谢谢。

Q：目前在手订单情况？

A：尊敬的投资者您好，截至 2025 年 3 月底，在手订单约 3.3 亿+，去年同期 3.4

亿+。2025Q1 订单在 Q2 会完全交付，Q2 订单预计 20-30%也可以当季交付，是这

样的滚动关系。谢谢。

Q：越南豁免期内，客户是否会抢订单？

A：尊敬的投资者您好，目前没有很明显，比较正常。谢谢。

Q：25Q1 毛利率同比 24Q1 下降的原因？

A：尊敬的投资者您好，24Q1 出货确认的收入有部分是调价前的产品。谢谢。

Q:公司会考虑做自有品牌吗？

A:尊敬的投资者您好，公司会考虑先在国内市场尝试做自有品牌，在国外成熟市

场不会做跟客户竞争的事情，在一些新兴的空白市场可能会考虑做。谢谢。

Q：之前公司提到会布局汽车照明，目前进展如何，今年是否会贡献收入利润？

A：尊敬的投资者您好，目前还没有启动。可能通过收并购导入、或者自己组建

研发团队。谢谢。

Q：请问公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪些？谢谢。

A：尊敬的投资者您好，公司将从以下方面不断提升公司经营质量：在研发方面，



公司将持续加大研发投入及技术创新，不断开发和拓宽产品应用领域，加快产品

的迭代更新，进一步满足各应用领域客户的各种需求，保持公司产品竞争力；在

市场拓展方面，公司将进一步加大在主要市场如欧洲、大洋洲、亚太及中东等地

区的推广力度，增强与客户合作深度，同时积极挖掘新兴国家市场需求，加大新

兴国家市场开发力度，不断拓展新客户；在成本控制方面，公司将继续加强内部

供应链管理来控制成本；此外，公司将积极推动在关税豁免区做供应链延伸等。

谢谢。

Q:怎么保持目前公司高增长率及业绩，贵公司有对提高关税有什么措施？谢谢！

A：尊敬的投资者您好，未来公司将主要从以下方面做好公司经营：在研发方面，

公司将持续加大研发投入及技术创新，不断开发和拓宽产品应用领域，加快产品

的迭代更新，进一步满足各应用领域客户的各种需求，保持公司产品竞争力；在

市场拓展方面，公司将进一步加大在主要市场如欧洲、大洋洲、亚太及中东等地

区的推广力度，增强与客户合作深度，同时积极挖掘新兴国家市场需求，加大新

兴国家市场开发力度，不断拓展新客户；在成本控制方面，公司将继续加强内部

供应链管理来控制成本；此外，公司将积极推动在关税豁免区做供应链延伸等。

感谢您的关注。

Q:公司未来的资本支出规划怎么样？

A：尊敬的投资者您好，公司未来主要有以下方面的资本支出规划：1、持续加大

研发投入，保障公司的可持续发展；2、目前深圳的厂房都是租用的，每年支出

几千万的租金，公司也会考虑通过自建或者购买的形式来获取自有厂房；3、募

集资金部分会按照既定规划去投入，具体可查阅披露于巨潮资讯网的相关公告。

谢谢。

附件

清单

（如

有）

日期 2025-04-28


