
 

 

证券代码： 301507                             证券简称：民生健康 

杭州民生健康药业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-006 

投资者关系活动

类别 

 

□ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

☑其他 （线上交流会） 

参与单位名称及

人员姓名 
参与单位及人员详见附件 

时间 2025 年 6 月 12 日 (周四) 上午 10:00-11:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书   陈稳竹 

证券事务代表 鲍蔚霞 

证券事务助理 潘亦乐 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、公司介绍环节 

由东吴证券研究所分析师邓洁向线上投资者进行会前介绍。 

由证券事务代表通过公司业务结构、主要产品等方面介绍了

公司的基础情况。 

由董事会秘书补充概述说明了公司第一季度的经营情况。 

二、调研问答环节 

1、从 2025 年以来，分板块来看的话，公司各板块的一个经

营近况较去年比起来，表现怎么样？ 

回答：从不同业务板块来看，①维生素矿物质板块表现稳健，

目前业务持续稳定增长。②益生菌板块方面，截至去年 12 月 31

日，公司益生菌板块收入较低，但预计今年该业务板块将出现显

著变化。得益于与中科嘉亿相关主体的战略合作，公司益生菌领

域的业务拓展了新的发展空间。目前，公司通过控股子公司中科

嘉亿（浙江）及其全资子公司中科嘉亿（山东）开展益生菌业务。



 

 

随着公司保健食品和功能性食品益生菌产品在今年向市场推广，

益生菌业务有望迎来新的发展。③治疗型用药板块，目前公司产

品线中仅有铝碳酸镁混悬液已上市销售，由于产品委外生产，公

司正在优化产品产能、交付问题。其他产品如米诺地尔搽剂等预

计将在今年三季度上市销售，预计对公司的年度收入贡献有限。

④民生同春板块，公司正在探索新销售模式，目前该板块尚处于

摸索阶段，对公司整体业绩的贡献尚不显著。⑤医美板块，公司

肌素然系列医美护肤产品的销售目前尚处于起步阶段，销量刚开

始有所增长。 

2、为了更深入地了解公司的竞争壁垒，请问 OTC 与蓝帽子

产品在获取批准的过程中，哪一类产品的难度更大？ 

回答：从获取批文难度来看，OTC 批文受法规影响，仿制

难度大，投入大、周期长，产品壁垒也更大。目前市场上主流的

维矿 OTC 产品品牌也比较稳定，新品较少。 

3、公司治疗型用药产品，除了目前已经上市的益卫舒（铝

碳酸镁混悬液），还有后续即将上市的米诺地尔以及伐尼克兰，

公司对这几款产品的销售安排以及预期方面，有什么区别吗？ 

回答：针对这三款产品，公司制定了不同的销售策略。目前，

铝碳酸镁采用的是底价经销模式进行销售。对于即将推出的米诺

地尔和伐尼克兰产品，公司计划由自营团队进行市场推广。对于

自营模式销售的米诺地尔和伐尼克兰，公司致力于将这两款产品

打造成为市场上的大单品。 

4、公司伐尼克兰产品上市后，是否有出海的打算？ 

回答：目前伐尼克兰尚未正式上市，具体的市场销售策略仍

在筹划阶段，公司将密切关注海外市场的相关需求。国际业务是

公司未来拟积极探索的领域，公司计划将现有优质产品品类推广

至国际市场，以满足海外市场与中国消费者类似的营养需求；同

时，也希望引进海外的成熟配方，借助公司的品牌和渠道优势，

为消费者提供更丰富的产品选择。 

5、公司米诺地尔产品与市场上现有的三生（蔓迪）/振东（达



 

 

霏欣）比有什么优势？ 

回答：市场上脱发类产品大单品已经形成，但是国内市场对

于脱发需求的满足程度还未达到饱和。公司计划通过差异化竞争

策略来分割市场。 

6、对于成熟的维矿类产品，想请教一下公司觉得未来增长

的逻辑主要是哪些？ 

回答：公司的核心产品 21 金维他近年来增速有所放缓，公

司认为接下来的主要策略将是进一步深入拓展下沉市场。对于新

推出的维矿类产品，比如赖氨酸磷酸氢钙、葡萄糖酸钙锌口服溶

液和碳酸钙 D3，这些产品目前的市场渗透率还不够高。因此，

公司的目标是扩大这些产品的市场渗透率。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2025-6-12 

  



 

 

附件：参与单位及人员列表（排名不分先后） 

 

序号 单位名称 参会者姓名 

1. 光大保德信 林晓枫 

2. 汇丰晋信 桂治元 

3. 长盛基金 吴午 

4. 中融基金 陈方园 

5. 交银保险资管 王玉英 

6. 光大永明 王鹏 

7. 华西自营 江婧 

8. 山证资管 独孤南薰 

9. 北信瑞丰 官忠涛 

10. 金元顺安 侯斌 

11. 财富自营 何晨 

12. 正圆基金 吴皓月 

13. 长城财富 姜悦 

14. 域秀投资 李付玲 

15. 山海资管 王鑫成 

16. 长沙创富 张人亮 

17. 循远投资 田超平 

18. 途灵资产 赵梓峰 

19. 鑫焱投资 陈洪 

20. 东吴证券研究所 邓洁 


