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中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2025-007 

投资者关系活动

类别 

 特定对象调研      □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

高盛中国证券：王梦雯、叶枝函；广发证券：李天帅；建信

养老金：王雁冰；浙江纳轩私募基金管理有限公司：张青云 

时 间 2025年 6月 30日 

地 点 公司四楼会议室、线上会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会办公室主任兼证券事务代表  梁玉韬 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、为什么公司增量业务和存量业务的毛利率差异这么明

显？ 

答：公司机械密封板块的增量业务是公司与主机厂签订

合同，存量业务是公司与终端客户签订合同，增、存量业务

是不同的购买主体。增量业务的定价基本取决于项目招投标

结果，与项目竞争激烈程度直接相关，存量业务的首次定价

一般是与终端用户谈判定价或框架合同价格，后续通常沿用

历史价，增量业务的价格通常明显低于存量业务，另外增量

业务中通常包含毛利率低的密封辅助系统，存量业务中通常

不包含该产品。 

2、公司产品可以应用于核聚变领域吗？ 

答：公司机械密封产品主要应用于旋转的动设备上，目

前我们尚未发现核聚变领域机械密封的需求。 

3、公司之前并购的几家公司都比较成功，请问并购方面

公司有什么经验可以分享以及公司未来的并购方向？ 



答：并购是公司的长期战略也是一项高风险投资，公司

会持续进行并购方面的工作，但不会设置短期目标。在选择

标的时，公司会充分考虑标的公司的业务与公司战略发展的

契合度、标的公司与公司是否具有高度协同效应、标的公司

团队与公司团队的契合度以及企业文化和发展理念是否相

近。除了标的选择与交易，公司认为整合是更重要的工作，

只有完成深度整合才能真正发挥收购为公司发展带来的作

用，公司会对标的进行团队、管理、业务等多方面的整合，

将收购标的融入公司整体的发展之中，才能最大化发挥收购

的作用。在整合工作方面，公司也是从无到有，在四次收购

子公司的经历后，积累了许多整合的经验，形成了一套适合

公司的整合方案。公司其实一直都在接触合适的标的并与其

保持了长期联系，力争在条件成熟时能够迅速完成对合适标

的的收购。作为国内机械密封行业的龙头企业，公司始终坚

持以主业为重，构建大密封产业集群，走的是专业化发展道

路，而不是多元化发展道路。公司在做大做强密封主业的前

提下，会慎重考虑跨行业并购，即便跨行业并购也依然会选

择密封产业上下游具有核心竞争力的企业。跨行业并购有相

当高的风险，我们并不会以其作为公司未来业绩增长的主要

模式。 

4、公司新增产能的投入产出比大概是多少？  

答：不考虑土地、厂房等因素，公司机械密封板块仅新

增设备的投入产出比大概是 1:10。 

附件清单（如有） 无 

日 期 2025年 6月 30日 

 


